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OZET

BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIGI BELIRLEYEN FAKTORLERIN
ANALIZIi: TURK BANKACILIK SEKTORUNE YONELIK EKONOMETRIK BiR
UYGULAMA

Hazirlayan: Kiibra YILDIR
Damsman: Dog. Dr. Yiiksel ILTAS
2023 — (xi+78)
Kirsehir Ahi Evran Universitesi Sosyal Bilimleri Enstitiisii
Isletme Ana Bilim Dali
Jiiri
Doc. Dr. Yiiksel ILTAS (Danisman)
Doc. Dr. Kartal DEMIRGUNES

Dr. Ogr. Uyesi Adnan GUZEL

Biitiin kar amaci giiden isletmelerde oldugu gibi bankalarda kar amaci giiden kuruluslardir.
Bankalar faaliyetlerini karli bir sekilde siirdiiriirtken ayn1 zamanda kendilerini de giivence altina
almalan gerekmektedir. Bankalarin faaliyetlerini aksatmadan devam ettirebilmesi igin ve uzun
donemde biiylime hedeflerine ulasabilmeleri igin yeterli seviyede kér elde etmeleri gerekmektedir.
Bu ¢alismada 2003:Q1-2020:Q4 donemi igin Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet gésteren bankalarin
finansal performanslarii etkileyen igsel faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Caligmada yontem
olarak panel veri analizi kullanilmis, finansal performans 0l¢iitii olarak 6zkaynak karliligi esas
almmustir. Ekonometrik analizlerde yatay kesit bagimlilig testleri ve yatay kesit bagimliligi altinda
ikinci kusak panel birim kok testleri gibi ekonometrik teknikler kullanilmustir.

Caligma dort boliimden olusacak sekilde tasarlanmigtir. Birinci bdliimde aragtirmanin
problemi, konusu, amaci, énemi ve smnirhiliklar1 gibi konulara odaklanilmistir. ikinci béliimde
finansal sistem ve Tiirkiye’de finansal yap1 anlatilmistir. Ugiincii boliimde bankaciligin diinyada ve
Tiirkiye’de tarihsel gelisimi lizerinde durulmustur. Dordiincii bolimde Tirkiye’de bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin karliliklari {izerinde bankalara 6zgili faktorler kurulan
model kapsaminda tespit edilmeye calisilmistir. Direngli standart hatalar ile hesaplanan t
istatistiklerine gore, sermaye yeterlilik rasyosu (SYO), net bilanco pozisyonu (NBP), TL
pasifler/toplam pasifler oran1 (TLPO), mevduat oram1 (MEV), kredi biiyiikligii (KRED), kredi
mevduat oran1 (KMEYV), faiz geliri (FGO) orani1 ve faiz dis1 gelirler oraninin (FDGO) 6zkaynak
karliligi (ROE) tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonliidiir.
Yabanci para aktifler/yabanci para pasifler (YPAO) orani ve kredi riski (KRISK) oraninin bankalarmn
6zkaynak karlilig1 (ROE) tizerindeki etkisi anlamsizdir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankacilik, Banka performansi, Ozkaynak Karlilig1, Panel Veri Analizi.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF DETERMINANTS OF PROFITABILITY IN BANKING SECTOR:
AN ECONOMETRIC APPLICATION ON TURKISH BANKING SECTOR

Master's Thesis
Preparer: Kiibra YILDIR
Consultant: Doc. Dr. Yiiksel ILTAS
2023 — (xi+78)
Kirsehir Ahi Evran University, Graduate School Of Social Sciences
Department of Business
Jury
Assoc. Prof. Dr. Yiiksel ILTAS
Assoc. Prof. Dr. Kartal DEMIRGUNES

Asst. Prof. Dr. Adnan GUZEL

As with all for-profit businesses, banks are profit-seeking organizations. While banks
continue their operations profitably, they also need to secure themselves. In order for banks to
continue their activities without interruption and to reach their growth targets in the long term, they
need to generate sufficient profits. This paper aims to find out the determine the bank specific factors
of affecting the financial performance of banks in Turkish banking industry between the years 2003
and 2020. Panel data analysis was used as a method in the study and performance factor adopted is
return on equity. We made use of econometric techniques such as second-generation panel unit root
under the cross-sectional dependence were used in econometric analyses.

The study is designed to consist of four parts. In the first part, the focus is on issues such as
the problem, subject, purpose, importance and limitations of the research. In the second part, the
financial system and the financial structure in Turkey are explained. In the third chapter, the historical
development of banking in the world and in Turkey is emphasized. In the fourth chapter, bank-
specific factors on the profitability of commercial banks operating in the banking sector in Turkey
were tried to be determined within the scope of the established model. Empirical findings indicate
that capital adequacy ratio, net balance sheet position, TL liabilities ratio, deposit ratio, loan size,
loan deposit ratio and non-interest income have a statistically significant and affect return on equity
positively. On the other hand, YP Assets / YP Liabilities ratio, credit risk variables no statistically
significant relationships could be found between return on equity.

Keywords: Commercial Banking, Bank performance, Return on Eguity, Panel Data Analysis.
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mevduat bankasmin verilerini esas alarak finansal bagsar1 gdstergesi olarak kullanilan
O0zkaynak karlihigini etkileyen bankalara 6zgii i¢sel faktorleri panel veri analizi kullanarak
belirlemektir. Caligmada analiz donemi olarak 2003:Q1-2020:Q4 aras1 esas alinmis olup
ekonometrik analizlerde yatay kesit bagimlilig1 testleri ve yatay kesit bagimlilig1 altinda

ikinci kusak panel birim kok testleri gibi ekonometrik teknikler kullanilmistir.
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KISALTMALAR

Bu caligmada kullanilmis kisaltmalar, agiklamalari ile birlikte agagida sunulmustur.
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BOLUM I

1. GIRiS
“Banka” kelimesinin, hemen hemen tiim diinya dillerinde kii¢iik farliliklar olmakla
birlikte Italyanca “banco” kelimesinden geldigi ve sonrasinda kelimenin “banka” olarak
kullanildig1 sanilmaktadir. Banco sdzciigii Italyanca’da masa, sira tezgah anlamma
gelmektedir. Ik bankerler olarak bilinen Lombardiya’li Yahudiler, pazarlarda koyduklar:
birer banco (masa) ilizerinde bankacilik islemlerini gergeklestirirlerdi. Eger bankerler
taahhiitlerini yerine getiremezler ve iflas ederlerse halk bu bankerlerin bangosunu

parcalarlardi. Bu durumdan 6tiirii bati dillerinde iflas eden kisilere banco kelimesinden gelen

“bankrupt” denilmektedir (Parasiz, 2005, 101).

Tasarruf sahipleri, yatirimcilar, girisimciler, finansal araci kuruluslar ve finansal
aracglar finansal sistemin bilesenleridir. Finansal sistemin unsurlari icerisinde finansal
kurumlar finansal sistemin en Onemli aktorleridir. Finansal kurumlarin 6nemli aktor
olmalarinin temel nedeni gelisen iilke ekonomilerinde banka dis1 finansal sistem yeterince
gelismemesi ve finansal kurumlarin finansal sistemin omurgasini olusturmasidir. Tiirk
finansal sistemi 6zeline inildiginde finansal sektdrde bankalarin 6nemli bir paya sahip
oldugu goze ¢arpmaktadir. Tiirkiye’de 2021 yili itibariyle 6,39 Trilyon TL aktif biiytikligi
ile bankalar toplam 7,76 Trilyon TL’lik finansal sistemin % 82’sini olusturmaktadir (Tiirkiye
Bankalar Birligi, 2022, 28).

Tiirkiye’de 2021 y1l1 sonu itibariyle bankacilik sektoriinde; 34 adet mevduat bankasi,
15 kalkinma ve yatirim bankasi ve 6 adet katilim bankasi olmak iizere 55 banka faaliyet
gostermekte olup bu bankalarin 28’1 yabanci banka statiisiinde yer almaktadir. Ayrica hem

mevduat bankalarindan {i¢ii hem de katilim bankalarindan {i¢ii kamu sermayeli bankalardir.

Bankalar, siirdiiriilebilir ekonomik aktivitenin devamu icin kritik 6neme sahiptir.
Finansman saglayicisi olarak bankalar piyasanin en temel ihtiyaci olup, ayni zamanda
finansal yatirimcilarin  birikimlerini  degerlendirebilecekleri finansal kuruluglardir.
Ekonomik ve finansal sistem i¢in zorunlu hale gelen bankalarmn faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri i¢in her ekonomik birim gibi kar etmesi gerekmektedir (Akgiines, 2021, s.
557). Biitlin kar amaci giiden ticari isletmeler gibi bankalarin da kar amaci giitmeleri ve
stirdlirebilir yiiksek karlilik hedeflerinin olmasi faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin
gereklidir. Karlilik kavrami sadece bankalar i¢in degil, hissedarlar, yatirimcilar, banka

calisanlar1 ve piyasa katilimcilari agisindan da O6nemli bir olgudur. Her isletme gibi



bankalarda faaliyetlerini karli bir sekilde devam ettirmek, siirdiiriilebilir biiylimeyi

gerceklestirmek ve bankanin bugiinkii cari piyasa degerini artirmak amacina sahiptir.

Bankalarin faaliyetlerini yliksek bir karlilikla stirdirmesi, banka hissedarlar1 igin
daha fazla gelir, potansiyel yatirimcilar i¢in ilgi odagi olma, banka personeli ve piyasa i¢in
istihdam anlamlarina gelmektedir. Ayn1 zamanda bankacilik sektoriiniin yiiksek karlilikla
faaliyetlerini devam ettirmesi, sektoriin saglikli bir igleyise sahip olmasi ve isletmelerin fon

ihtiyaclarinin saglanmasinin devami anlamina da gelmektedir (Celik ve Kaya, 2021, s. 720).

Her ticari isletme i¢in gecerli oldugu gibi bankalar i¢in de karlilik temel amag ve
varlik kosuludur. Kar bankacilik sektorii i¢in siirdiiriilebilir, verimli, rekabet¢i bir bankacilik
icin maliyetsiz ve siiresiz bir fon kaynagi olup, bankanin ortaklari, yatirimeilari, misterileri,
calisanlari, tedarikeileri, denetleyici ve diizenleyici otoriteler tarafindan takip edilen,
finansal saglamlik ve kurumsal ve idari basar1 gostergelerindendir (Giizel, 2022a, s. 559).
Bankacilik sektorii, Tiirkiye’de finansal piyasalarin en 6nemli kurumudur. Tiirkiye, banka
temelli bir finansal yapiya sahip olup, Tiirkiye’de finansal kuruluslarin aktif biiytikliigliniin
%82’sin1 bankacilik sistemi olusturmaktadir. Bu baglamda bankalarin saglam, giiclii ve
soklara kars1 dayanikli olmasi finansal istikrarin saglanmasinda onemli bir rol

ustlenmektedir.

Calismada birinci boliimiin ardindan ikinci boliimde finansal sistem ve bankacilik
sektoriine yer verilmistir. Caligmanin tigiincii boliimiinde diinyada ve Tiirkiye’de bankacilik
sektorii ve ticari bankalarda karliligi etkileyen faktorlere incelenmistir. Calismanin dordiincii
boliimiinde ¢alismanin amaci dogrultusunda uygulamaya ait veri seti ve tahminleme modeli
ve ampirik bulgulara yer verilmistir. Calisma ampirik bulgularin degerlendirildigi, politika

onerilerinin yapildig1 sonug boliimii ile tamamlanmistir.
1.1. ARASTIRMANIN PROBLEMIi VE KONUSU

Tiirk finansal sisteminde 6nemli finansal oyunculardan olan bankalar 1980 yilindan
itibaren yasanan kiiresellesmenin etkisiyle teknoloji, iiriin ¢esitliligi, ulusal ve uluslararasi
diizeyde ¢esitli gelisme ve yeniliklere uyum saglamis ve bankacilik sektoriinde hizli bir
gelisme egilimi gostermistir. Ulke ekonomisini temel yapi taslarindan biri konumunda olan
bankacilik sektorii istikrarli bir finansal yapi i¢in biiylilk 6nem tasimaktadir. Finansal

sistemin en onemli kurumlarindan biri olan bankalar, 6z kaynaklarindan ¢ok yabanci



kaynaklara dayal1 olarak faaliyetlerini devam ettirmelerinden dolay1 bankalarin kendi mali

yapilarini siirdiirebilir bir bi¢imde giiclii tutmalar1 gerekmektedir.

Ancak, finansal piyasalarda yasanan kiiresellesme, finansal liberallesme ve finansal
piyasalarda artan volatilite bankalarin karlilik hedeflerini gerceklestirmelerinde daha
dikkatli caligmalarini gerektirmektedir. Bankalarda piyasa degeri ve karin maksimizasyonu
icin bankanin en diisiik kaynak maliyeti ile en yiiksek varlik getirisini elde etmesi amaclanir.
Ulkedeki saglam ve karli bir bankacilik sektdrii, ekonomik ve finansal krizlere,
dalgalanmalara daha dayanabilir ve finansal sistemin istikrarina katki saglayabilir (Gtizel,
2022a, s. 559). Bu baglamda iilkede var olan gii¢lii ve karli bir bankacilik sektorii, mikro
boyutta bankalarin etkin bir sekilde faaliyetlerini devam ettirmesini saglarken makro boyutta
finansal istikrarin saglanmasina onciiliik etmektedir. Calismada bankacilik sektoriinde
karhlik analizinin yapilmasi ve karlilik iizerinden olas1 etkileri belirlenmeye caligilan

bankalara 6zgii karakteristiklerin belirlenmesi ayrica 6nem kazanmaktadir.
1.2. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Bu ¢alismanin amaci 2003:Q1-2020:Q4 donemi i¢in Tiirk Bankacilik Sektoriinde en
fazla paya sahip on lic mevduat bankasinin verilerini esas alarak finansal basar1 gostergesi
olarak kullanilan 6zkaynak karliligin1 etkileyen bankalara 6zgii igsel faktorleri panel veri
analizi kullanarak belirlemektir. Bankalarin, finansal performanslar tizerinde olasi etkileri
bulunan igsel faktorleri kontrol etme ve yonetme imkanlar1 bulunmaktadir. Bu baglamda
caligmanin ampirik kisminda panel veri analizi yontemi kullanilarak bankalarin finansal
performansini etkileyen icsel faktorlerin ve bu faktorlerin karliligi hangi boyutta etkiledigi

belirlenmeye calisilmistir.

Ekonominin itici giicii konumundaki bankalar, piyasanin ihtiya¢ duydugu finansmani
(fonu) saglayan ayni zamanda yatirimcilarin tasarruflarimi degerlendirebilecekleri bir
finansal kurumdur. Fon fazlasina sahip kisi ve kurumlar ile fon ihtiyaci olan kisi ve kurumlar
arasinda koprii gorevini listlenen bankalar, fon aktarimi agisindan reel sektor ile finansal
sektor arasinda araciligin siirdiiriilmesi noktasinda dnemli bir gorevi tistlenmekte ve iktisadi
bliylimeye katki saglamaktadir. Ekonomik ve finansal sistem icin son derece énemli hale
bankalarin faaliyetlerini aksatmadan ve karli bir sekilde siirdiirmeleri gerekmektedir.
Bankacilik sektoriiniin finansal agidan saglam ve bugiiniin mevcut kosullarma gore

yapilanmis olmas1 gerekmektedir.



En nihayetinde banklarda kar amaci giiden isletmelerdir. Her igletme gibi bankalarda
kar elde ettikge faaliyetlerini devam ettirirler. Bankalar i¢in karlilik analizi yapilirken kari
etkileyen faktorlerin neler oldugu da 6n plana ¢ikmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirk
Bankacilik Sektoriinde on ii¢ bankanin 2003-2020 yillar1 arasinda karhiliklarini etkileyen

bankalara 6zgii i¢sel faktorler belirlenmeye ¢alisilmistir.
1.3. ARASTIRMANIN SINIRLILIKLARI

Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gore 2019 yili Eyliil ay1 itibariyle Tirk
Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren banka sayis1 51°dir. Sektorde aktif biiytikliiklerine
gore pazar pay1 % 5’in iizerinde olan ii¢ kamu bankasi (T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (%15,29),
T. Halk Bankast A.S. (%10,75) ve T. Vakiflar Bankast T.A.O. (%9,53)) ile toplam yedi
bankanin pazar pay1 %74,3 olarak gerceklesmistir. Bu calismada ampirik analizler Tiirk
Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren on ii¢ bankay1 (Akbank T.A.S, Denizbank A.S.,
QNB Finansbank A.S., HSBC Bank A.S., ING Bank A.S., Sekerbank T.A.S., Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T. A.O. ve Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S.) bankay1 kapsamakta ve bu bankalarin toplam bankacilik sektoriindeki pay1
%87,88’dir. Ayrica bankalarin 2003:Q1-2020:Q4 donemine ait ¢eyrek donemli veriler
kullanilmistir. Bankalara ait finansla veriler liger aylik donemler halinde Tiirkiye Bankalar
Birligi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu resmi internet sitesinden

saglanmustir.

Calismanin ampirik kismina sektor pay1 %87,88 olan on ii¢ bankanin dahil edilmesi
ve bankalarin kesintisiz verilerine ulasilabilen 2003:Q1-2020:Q4 déneminin segilmesi

calismanin sinirliliklarini olusturmaktadir.



BOLUM II

FINANSAL SiSTEM VE TURKIYE’DE FINANSAL YAPI

Calismanin bu kisminda finansal sistemin tamimi, isleyisi, finansal piyasalarin
finansal sistemde iistlendigi gorevler ve finansal sistem igerisinde finansal kurumlarin
islevlerinden bahsedilecektir. Ayrica bu teorik bilgilerin yaninda Tiirk finans sektoriine ait
giincel verilere de yer verilecektir. Bu boliim boliime iligskin genel bir degerlendirme ile

tamamlanacaktir.
2. FINANSAL SISTEM VE TURKIYE’DE FINANSAL YAPI
2.1. FINANSAL SISTEMIN TANIMI

Ekonomik sistem igerisinde yer alan bazi1 ekonomik kesimler fona ihtiyag duyarken,
bazi ekonomik kesimler de tiikketimleri {izerindeki gelirlerini yatirima yonlendirme ihtiyaci
duymaktadirlar. Hane halki, firmalar ve devlet ekonomik sistemin ekonomik birimlerini
olusturmaktadirlar. Bahsedilen bu {i¢ ekonomik kesimin zaman zaman fon fazlasi olurken
zaman zaman da fon acig1 olabilmektedir. Boyle bir durumda fon fazlasi olan tasarruf
sahipleri ile fon a¢ig1 olan birimlerin etkin bir sekilde eslestirecek bir sisteme ihtiyag

duyulmustur. Bu ihtiyac1 finansal sistem karsilamaktadir (Ozdemir, 1997, s. 19-20).

Bir ekonomi igerisinde gelirleri giderlerinden fazla olan ekonomik birimler (hane
halki, firmalar ve devlet), diger bir ifadeyle fon fazlasina sahip ekonomik birimler
bulunabilecegi gibi, fon ihtiyaci olan ekonomik birimlerde bulunabilir. Finansal piyasalar,
ihtiya¢ duyulan kaynagin saglanmasina ortam hazirlayan, menkul kiymetlerle tasarruflarin
degisimin yapildig1 yapilardir. Bu baglamda firmalar, ihrag ettikleri hisse senedi ve tahvil
gibi menkul kiymetleri kaynak fazlasina sahip ekonomik birimlere aktararak kaynak
ihtiyaclarini karsilayabilmektedirler. Finansal piyasalarda fon arz edenler ile talep edenlerin
her zaman bir araya gelmesi beklenmemelidir. Finansal piyasalarda taraflar1 bir araya
getirmek, fon menkul kiymet degisimini saglamak, fon arz edenlerle talep edenler arasinda
koprii gorevi gérmek araci kuruluslar tarafindan yapilmaktadir. Finansal piyasalar tarafindan

yetkilendirilmis kurumlara araci kuruluslar denilmektedir (Aksdyek ve Yalginer, 2014: 59).

Finansal sistem, diinya genelinde yap1 ve islevsel olarak komplike olup hiikiimetler
tarafindan diizenlenen bankalar, sigorta sirketleri, yatirim fonlari, hisse senedi ve tahvil

piyasalari gibi pek cok farkli kurumu i¢cermektedir (Mishkin, 2018: 164). Finansal sistem,



tasarruflarin tasarrufculardan ddiing alicilara aktarilmasini saglayan ve risk transferi, risk
paylasimi ve risk yonetimi ile ilgili kurumlar1 kapsayan genel ekonomik yapi olmakla
birlikte bankalar, sigorta sirketleri, tahvil ve hisse senedi piyasalarindan olusan yapidir
(Seyidoglu, 2001:185). Burada yapilan tanimdan hareketle finansal sisteme, birikim
sahipleri ile kaynak ihtiyaci olan taraflar arasindaki fon transferini saglayan kurumlar,
tasarruf, yatirim ve finansman araglari ve bunlar1 diizenleyen kurallardan olusan yap1 demek

mumkun olacaktir.

Bir ekonomik sistem igerisinde finansal piyasalarin varliginin nedeni ekonomik
birimlerin (bireyler, isletmeler ve devlet) kendi iglerinde birikim-yatirim denkligini
saglayamamalaridir. Boyle bir durumun sonucunda fon fazlasi olan ekonomik birimlerle fon
acig1 olan ekonomik birimler arasinda fon aligverisini diizenleyecek kurumsal bir
mekanizmaya ihtiyag vardir (Canbas ve Dogukanli, 2017: 1). Finansal piyasalarda
ihtiyaclarindan daha fazla gelirleri olanlar ile daha az gelirleri olanlar fon arz ve talebinde
bulunarak bir piyasanin olusmasina katki saglamaktadirlar (Karan, 2004: 3). Finansal
sistemin i¢erisinde sahip olduklar1 fonlar1 kullanima sunan tasarruf sahipleri, kaynak ihtiyact
olan yatirimcilar, fon arz ve talep edenleri bir araya getiren finansal aracilar, fon transferini
saglayan finansal araclar ve burayr diizenleyen hukuki ve idari diizenlemeler
olusturmaktadir. Bu baglamda finansal piyasalar, fon arz ve talebinde fon akimlarini

diizenleyen kurumlar ve bunlar1 diizenleyen kurallardan olusan piyasadir.

Tahvil ve hisse senedi piyasalar1 gibi finansal piyasalar, kendileri i¢in verimli bir
kullanima sahip olmayan fonlarin fon acig1 olanlara kanalize ederek daha fazla ekonomik
verimliligi tesvik etmek i¢in ¢ok 6nemlidir (F. S. Mishkin, Matthews ve Giuliodori, 2013:
3). Bu baglamda finansal piyasalar, gelirinden daha az harcayarak fon fazlasina sahip
olanlarin gelirinden daha fazla harcama yapmak isteyen fon a¢ig1 olanlara fon aktarimini
gerceklestirmek seklinde ifade edilebilecek temel bir ekonomik fonksiyon tistlenmislerdir
(Siklar, Cakmak ve Yavuz, 2000: 20). Finansal piyasalarda, ekonomik birimler hem fon
fazlasina hem de fon ihtiyacina sahip olabilirler. Geliri tiikketimini asan veya tliketim
harcamalarini finanse etmek isteyen hanehalklari, tasarruf fazlasi isletmeler ile yabanci
kaynakla yatirim yapmay1 planlayan isletmeler, kamu harcamalarini finanse etmek isteyen
devlet veya yurtdis1 tasarruf fazlasi olan veya fon kullanmak isteyen yabanci aktorler

sistemin her iki tarafinda da yer alabilmektedir (atif yapilmali).

Finansal sistemin bilesenlerini olusturan finansal aracilarin, diizenleyicilerin ve



piyasalarin sistemin isleyisi ve ilerlemesi agisindan her birinin iistlendigi fonksiyonlari
yerine getirmesi biiylik onem arz etmektedir. Bu baglamda bir ekonomide iyi isleyen bir
finansal sistemin, sistemin amaglarina katki sagladigini ve iilkenin refah diizeyine olumlu

etki ettigini s0ylemek miimkiindiir (A¢doyuran, 2020: 7).
2.2. FINANSAL SISTEMIN iSLEYISI

Finans literatiiriinde fazla pozisyonda olan ekonomik birimlere fazlay1 harcayanlar,
acik pozisyonda olanlara da agiktan harcayanlar denilmektedir. Bu iki grup gelir
fazlaliklarini ve gelir agiklarini finansal piyasalara bagvurmak suretiyle kapatabilmektedirler
(Karan, 2004: 4). Finansal sistem bir ekonomik sistem icerisinde fonlarin tasarruf
sahiplerinden 6diing almak isteyen kisi ya da gruplara transferini miimkiin kilmaktadir.
Baska bir ifadeyle finansal sistemde olup biten tiim hadise, fonlarin bir elden digerine
aktarilmasidir. Ancak bu fon transfer mekanizmasi o kadar kolay bir is olmadig1 i¢in, diizgiin
bir finansal sisteme biiyiik ihtiya¢ duyulur. Sistemin bir tarafinda fon arz edenler ya da 6diing

verenler, diger yaninda ise bor¢lular ya da fon talep edenler yer alir (Erdem, 2017: 53-54).

Finansal piyasalarda gerceklesen islemler neticesinde, bireylerden veya birimlerden
elde edilen tasarruflar yaratici yatirim firsatlarinda degerlendirilirken diger taraftan fonlarin
kaynak ihtiyact olanlara aktarilmasi i¢in zemini kolaylagtirmaktadir (Moradi, Mirzaeenejad
ve Geraeenejad, 2016: 511). Aymi zamanda piyasa ekonomisinde finansal sistem
tasarruflarin verimli yatinm alanlarina yonlendirilmesinde ve yatarim yaparken olusan
risklerin yonetilmesinde 6nemli bir gorevi iistlenmektedir. Finansal sistem, bankacilik,

sigortacilik ve sermaye piyasasindan olugsmaktadir.

Bir ekonomide tasarruf-yatirnm denkliginin saglanabilmesi agisindan; fon arz
edenler (tasarruf sahipleri) ile fon talep eden (yatirimcilar-tiiketiciler) ekonomik birimlerin
giiven ortaminda karsilasmasi gerekir. Finansal sistemin varlig1 ekonomide makroekonomik
istikrarin saglanmasi ve siirdiiriilebilmesi agisindan gereklidir. Iyi bir sekilde isleyen finansal
piyasalar, yiiksek ekonomik biiyiimenin saglanmasinda kilit bir faktor olup kot bir
performans gdsteren finansal piyasalar ise diinyadaki bir¢ok iilkenin yoksul kalmasinin bir

nedenidir (Mishkin, Matthews and Giuliodori, 2013: 3).

Finansal sistem araciligiyla fon fazlas1 verenlerden fon agig1 verenlere fon transferi
dogrudan ve dolayli olmak {izere iki sekilde yapilabilir. Sekil 2.1.’de finansal sistemin

isleyisi sunulmustur.



Dogrudan Finansman

N4
4 N | Fom | 5 ‘

Fon Arz <+— Getint ——— Fon Arz
Edenler Edenler
Hanehalki Hanehalki
Firmalar : Firmalar
Devlet — Fon |» le?;lcslal — Fon [*> Devlet
. Dis Di
D1s Dinya Getir Kurumlar [« Getiri |— 1y Lunya
. J

%N

Dolayh Finansman

Kaynak: Erdem, s. 55. .
Sekil 2.1. Finansal Sistemin Isleyisi

Yukarida yer alan sekilden de goriilecegi ilizere finansal sistemde fon arz edenler ile
fon talep edenler arasinda fon aktarimi iki kanaldan gergeklesmektedir. Dogrudan (aracisiz)
fon transferinde, fon talep edenler fon temin etmek i¢in gelecekte elde edecegi gelirler ya da
varliklar tizerinde hak sahipligi sunan hisse senedi, tahvil gibi finansal araglar ihrag ederler.
S6z konusu menkul degerler, bunlar1 satin alan fon arz eden birimler i¢in bir varlik, bunlari
satan fon ag¢i81 veren birimler i¢in bir yiikiimliiliiktiir. Dolayl1 (aracili) fon transferinde, fon
ac1g1 verenler gerekli fonu temin etmek i¢in dogrudan fon arz edenlere bagvurmak yerine
finansal aracilar denilen kuruluslara bagvurur. Finansal aracilar, fon transferi siirecini 6nemli
Olctide etkinlestirmektedir (Coskun, 2010: 6). Taraflar arasindaki fon aktarimi herhangi bir
aracl kullanilmadan finansal piyasalar iizerinden gergeklesmesi durumunda “dogrudan
finansman” kanalindan gerceklesmis olmaktadir. Taraflar arasindaki fon aktarimi finansal
kurumlar araciligtyla gerceklesmesi durumunda ise “dolayli finansman” kanalindan

olmaktadir.

Ekonomi igerisinde finansal sistemin temel fonksiyonu ya da katkisi, alacaklilar ile
bor¢lular1 bir araya getirerek fon akinmi kolaylastirmaktir. Bu temel katkinin yaninda

sistemin diger fonksiyonlari da agagida belirtilmistir (Coskun, 2010: 6):

¢ Ekonomik kaynaklarin zaman, sinir ve endiistriler arasinda tahsisini saglamak,



e Tasarruf diizeyini belirlemek,

e Kredi imkanlarindan faydalandirmak,

e Odemelerde kolaylik saglamak ve para yatirimini miimkiin kilmak,
e Risk transferini gergeklestirmek,

o Likidite saglamak,

e Islem, bilgi ve arastirma maliyetlerini diisiirmek.

Finansal sistemin bir ekonomi icerisinde var olmadig1 durumlarda, tasarruf sahipleri
sahip olduklar1 fonlar1 en uygun sartlarda nerelerde ve kimlere kullandiracaklarini
bilemezken ayni sekilde fon ihtiyaci olanlar da bu fonlar1 uygun sartlarda kimlerden

saglayacaklarini bilemezler (Erdem, 2017: 55).

Finansal sistem, likiditenin ekonominin etrafinda akmasina olanak saglayan pek ¢ok
yone sahiptir. SOyle ki ddemelerin zamaninda yapilmasi, ihtiya¢ duyulan finansman
kaynaginin saglanmasi, atil duran tasarruflarin yatirimlara kazandirilmasi, risklere karsi
korunmak ve risk transferi gibi ekonomiye katkilar saglam ve istikrarl ¢alisan bir finansal

sistem ile miimkiin olabilmektedir (A¢doyuran, 2020: 8).

Ekonomide bircok reel aktif bulunmakta ve bu aktifler ¢ok verimli bile olsa,
hanehalki igin ¢ekici olmayabilir. Iste finansal sistem reel aktifler iizerinde dogrudan ve
dolayli yoldan hak sahibi olunmasini miimkiin kilmaktadir. Bagarili bir finansla sistem riskli
ve likit olmayan reel aktifleri emin ve likit finansal aktiflere doniistiirdiiglinden hanehalki bu
aktiflerden daha fazla talep ettiginde daha fazla fon reel yatirimlara aktarilabilir (Parasiz,
2005: 77). Eger finansal piyasalar olmazsa fon arz ve talep edenler asla bir araya gelemez
ve yatirim firsati olmayanlardan bu firsata sahip olanlara dogru fon aktarimi son derece gii¢

olacaktir.
2.3. FINANSAL PiYASALARIN FINANSAL SISTEMDEKI ROLU

Finansal piyasalar, fonlarin iiretim amaciyla kullanmayan taraflardan kullanacak
taraflara transferini saglayan bir tesvik araci olarak goriilmektedir. Bu piyasalarin temel
ozelligi atil durumdaki fonlarin finansal araclar vasitasiyla yatirimlara tahsis edilmesini
kolaylastirmaktir (Forrest, 2014: 70). Finansal piyasalar, fon arz eden ve talep edenlerin kars1
karsiya geldigi piyasalar olup, fon arz ve talebi sdz konusu oldugunda fon akimlarim
diizenleyen kurumlar ve bunlar1 diizenleyen kurallardan olusan yapidir. Finansal piyasalari

menkul kiymetlerin degisime ugradigi yerler olarak tanimlamakta miimkiindiir. Finansal



piyasalarin fonksiyonlarmi asagidaki maddelerde 6zetlemek miimkiindiir (Korkmaz ve

Ceylan, 2007: 9):

L.

II.
III.

IV.

VL

Kaynaklarin (fonlarin) arz edenlerden talep edenlere dogru transferini
gerceklestirmek,

Menkul kiymetlere likidite saglamak,

Menkul kiymetlerin el degistirmesini kolaylastirmak ve islem maliyetlerini
azaltmak,

Menkul kiymetlerin fiyatlarin1 belirlemek,

Finansal piyasalara fon arz eden ve finansal piyasalardan fon talep edenlerin risk
dagilimina yardimc1 olmak,

Fonlar1 ve ekonomik kaynaklar tahsis etmek.

Finansal piyasalar birbirine bagli bircok alt piyasadan olusan bir piyasalar biitiinii

olup degisik kriterlere gore siniflandirmak miimkiindiir. Finansal piyasalar1 farkli sekilde

siniflandirmak miimkiin olmakla birlikte temel olarak asagidaki gibi siniflandirmak

mumkuiandir:

A.

Finansal varligin siiresine gore;

e Para piyasalari,

e Sermaye piyasalari.

Finansal varligin niteligine gore;

e Borg piyasalari,

e Ozsermaye piyasalar1.

Odemenin hemen ya da gelecekte yapilmasina gore;
e Nakit (spot) piyasalar,

e Vadeli piyasalar.

Finansal varligin ilk defa sunulmasina gore;

e Birincil piyasalar,

e Ikincil piyasalar.

Piyasalarm orgiitlenme yapisina gore;

e Orgiitlenmis piyasalar,

e Orgiitlenmemis (Tezgah iistii-OTC) piyasalar.
Cografi sinirlara gore;

e Ulusal piyasalar,
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e Uluslararasi piyasalar.

Finansal piyasalar, tasarrufu 6zendirmek ve artirmak ve bdylece sermaye birikimini
saglamak; ulusal fonlarin etkin kullanimini olanakli hale getirmek gibi iki énemli islevi
yerine getirmektedir (Canbas ve Dogukanli, 2017: 12). Finansal piyasalarin performansi,
tilkedeki refah seviyesini onemli Olgiide etkilemektedir. Gergekten de iyi isleyen finansal
piyasalar, yiiksek ekonomik biiylimenin saglanmasinda kilit bir faktordiir. Finansal
piyasalari iyi isleyen tilkeler iiretim ve refah seviyesini artirirken, tersi durumdaki tilkeler ise
yatirim disiikliigiine bagli olarak iiretim diizeyi ve refah seviyesi diisiik kalmis ve gerekli
bliylimeyi gerceklestirememislerdir. Ayrica finansal piyasalardaki faaliyetlerin bireysel
servet, tasarruf sahipleri ve yatirnmci davraniglart ve ekonomik dongiisel performans
tizerinde dogrudan etkileri bulunmaktadir (Frederic S. Mishkin, 2004: 3). Sonug itibariyle,
finansal piyasalarin temel islevleri: birikim ve yatirimlarin artirilmasi, risk-getiri analizleri

vasitastyla kaynaklarin verimli kullanilmasidir.

2.4. FINANSAL KURUMLARIN FINANSAL SISTEM iCERISINDEKI
ISLEVI

Bir ekonomide finansal sistemin en 6nemli islevi, kaynaklarin etkin ve verimli
dagilimini saglamak, bor¢ alma ve verme islemlerini kolaylastirmak ve finansal piyasalarin
diizgiin isleyisini saglamaktir (Gtiizel, 2022: 587). Ancak finansal piyasalara fon sunan ve
finansal piyasalardan fon arayan ekonomik birimlerin dogrudan karsilagmas1 finansal piyasa
islemleri iginden oldukea kiicilik paya sahiptir. Bunlar arasinda aracilik gorevi yaparak koprii

kuracak, fon transferini gergeklestirecek ¢esitli finansal kurumlara ihtiyag vardir.

Finansal kurumlar temel aktifleri biiylik Ol¢lide finansal araglardan olusan,
faaliyetleri bu araclar {izerinde yogunlagan ve boylece gelirlerini esas olarak finansal
araclarla ilgili islemlerden saglayan kurumlardir. Bahsedilen bu finansal kurumlarm bir
kismu faaliyetlerini dolaysiz finansman siireci tizerinde gosterir ve ekonomik birimlerin ihrag
ettikleri finansal araclarin fon sunanlara etkin dagitimimi saglamak iizere pazarlama
hizmetini yerine getirirler. Finansal kurumlarin diger kismi ise finansal piyasalarda dolayli
finansman siireci lizerinde faaliyet gosterirler ve fon arz edenler ve fon talep edenler arasinda
dolayli finansal araglar vasitasiyla sagladiklar1 fonlarla dolaysiz finansal araglar alarak satin
alma giicii aktarirlar.  Ozetle finansal kurumlar, finansal araglarm aktarilmasi ve
doniistiiriilmesi islevlerini yerine getirerek hem fon talep edenlere hem de fon arz edenlere

hizmet sunarlar ve asagidaki faydalar1 saglarlar (Canbas ve Dogukanli, 2017: 101):
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¢ Fon maliyetlerini azaltmak,

e Riski minimize etmek ve dagitmak,
e Vade ayarlamasi yapmak,

e Miktar ayarlamasi yapmak,

¢ Finansal danigmanlik hizmeti sunmak.

Finansal sistemleri yonlendiren iki 6nemli aktor finansal kurumlar ve finansal
piyasalardir. Finansal piyasalarda fon talep eden taraflarin ihtiya¢ duydugu ¢esitli finansal
hizmetler finansal kurumlar tarafindan yerine getirilmektedir. Para otoriteleri, tasarruflar: en
tiretken yatirimcilara rekabetci bir sekilde tahsis edilmesini saglayan ¢ok cesitli finansal
piyasalarin kurulmasini tesvik etme konusunda énemli bir yapici rolii iistlenmektedir. Soyle
ki mali otoriteler hem reel ekonominin hem de finansal sistemin biliyiimesine elverisli bir
ortam olusturabilirler. Bu bakis agisiyla bir ekonomide finansal kurumlarin etkisini yiiksek
olmasi, tasarruflarin daha ¢ok yatirimlara yonlendirilmesine, yabanci sermaye girisinin
kolaylagmasina ve sermayenin iiretkenliginin artmasina katki saglayacaktir (Patrick, 1966:

186).

At1l durumdaki tasarruflarin verimli yatirim alanlarina kaynak olarak aktarilmasini
saglayan finansal sistemin 6n 6nemli bileseni finansal kurumlar olarak bilinmektedir.
Finansal kurumlarin ekonomiye sagladiklari en énemli katki, fon akisini diizenli ve ucuz

olarak tasarruf sahiplerinden son kullanicilara aktarmaktir (Korkmaz ve Ceylan, 2007:63).

Finansal sistemler, yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve sermaye birikiminin
gerceklesebilmesi icin fon saglama fonksiyonunu iistlenmelerinden dolayi, ekonomik
biiylime siirecinde 6nemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Aslan ve Kiigiikaksoy,
2006: 26). Gelismis finansal sistemler, kiigiik fonlarin biiylik yatirimlara yonlendirilmesi,
yatirimlarda cesitlendirmeye giderek tasarruf sahiplerinin risklerinin azaltilmasi, projeler
hakkinda bilgi toplama ve degerlendirme maliyetlerini uzmanlagmis birimler vasitasiyla
azaltma ve kaynaklarin etkin bir sekilde yonetilmesini saglayarak ekonomik verimliligi

desteklemektedir (Altintag ve Ayricay, 2010: 72).

Finansal sistemleri bankalarin veya finansal piyasa temelli kurumlarin etkin oldugu
sistemler olarak iki gruba ayirmak miimkiindiir. Banka temelli finansal sistemlerin en biiytik
kurumlarini, Merkez Bankasi, ticari bankalar ile mevduat kabul etmeyen kalkinma ve

yatirim bankalar1 olusturmaktadir. Piyasa temelli finansal sistemleri ise yatirim, emeklilik,
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sigorta ve sosyal gilivenlik kurumlar1 gibi fon birikimi saglayan finansal kurumlar

olusturmaktadir (Giizel, 2022: 589).

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), bankacilik sistemi ve Borsa Istanbul
(BIST) Tiirk finansal sistemin &n &nemli finansal aktorleridir. 20 Aralik 2021 tarihinde
BIST’te islem goren firmalarin toplam degeri yaklasik olarak 2 trilyon 340 milyar liraya
ulagsmistir (https://www.ekonomist.com.tr/). Yine TCMB analitik bilango verilerine gore 31
Aralik 2021 tarihinde Merkez Bankasi’nin aktif biiyiikliigii 1 Trilyon 636 Milyar TL na

ulagmustir.

Tiirkiye Bankalar Birligi raporuna gore aktif biiyiikliiklerine gore, finansal sektdrde
bankacilik sektdriiniin pay1 %82, portfoy yonetim sirketlerinin pay1 %6, sigorta sirketlerinin
pay1 %S5 ve issizlik sigorta fonu pay1 %2’dir. Diger finansal kuruluslarin pay1 %1 ve %1’in
altindadir (Tirkiye Bankalar Birligi, 2022: 28). Tiirkiye’de finansal kuruluslarin aktif
biiyiikliikleri ve sektor paylar1 Eyliil 2021 tarihi itibariyle Tablo 2.1’de sunulmustur.

Tablo 2.1. Tiirkiye'de Finansal Kuruluglarin Aktif Biiyiikliigii (Milyar TL)

Sektor Tutar (Milyar TL) Pay (%)
Bankalar 6.392 82
Portfoy yonetim sirketleri 483 6
Sigorta sirketleri 340 4
Issizlik sigortas1 fonu 191 2
Emeklilik yatirim fonlar 114 1
Gayrimenkul yatirim ortakliklari 80 1
Finansal kiralama sirketleri 53 1
Faktoring sirketleri 46 1
Finansman sirketleri 44 1
Aract kurumlar 5 0
Reasiirans sirketleri 9 0
Girisim sermayesi 5 0,1
Menkul kiymet yatirim ortakliklari 0,6 0
Toplam 7.172 100

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), “Bankalarimiz 20217, Yayin No: 346, Mayis 2022.

Tablo 2.1°den de anlagilacag1 iizere finansal sistemin igerisinde bankacilik

sektorlinlin aktif biiylikliigii tiim finansal kurumlarin %82’sini olusturmaktadir. Bu sektor
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pay1 ile Tiirkiye’de bankacilik sisteminin hakim oldugu bir finansal yapidan s6z etmek

miumkindiir.

2.5. GENEL DEGERLENDIRME

Finansal sistem, fonlarin tasarruf sahiplerinden yatirimcilara (borglananlara)
transferinin gerceklestigi, ekonomideki kaynaklarin tahsis edildigi, bu islemlerin
gergeklestirilmesinde ¢ogunlukla finansal aracilarin, yatirim ve finansman araglarini belirli
kurallar neticesinde kullandiklar1 yasal ve kurumsal yapidir (Giizel, 2022: 588). Finans
sistemi i¢in temel amag fon transfer siirecinin etkinligini saglamak ve siirekli kilmaktir. Bu
amag dogrultusunda izlenecek yol, bu hedefe ulasmak i¢in yapilacak ¢abalarin belli kurallar
ile diizenlenmesi ve silire¢ i¢cinde bu diizenlemeler uygun davranilmasidir. Tiim diinyada
oldugu gibi Tiirkiye’de de finansal sistemin diizenlenmesi ve denetimi asagidaki ihtiyaclara

gore yapilandirilmistir (Coskun, 2010: 9):

¢ Finans sisteminin sagligini ve giivenini saglamak,

e  Tasarruf sahiplerini korumak,

e Tasarruf sahiplerinin ve yatirimcilarin edinebilecekleri bilgi diizeyini artirmak,
e Para ve finans politikalarinin belirlenen hedefler ¢ergevesinde yiiriitiilmesini

saglamak.

Ulkelerin refah seviyesine finansal sistemlerin gdstermis oldugu performansin
onemli 6lciide olumlu katkilar saglamasi beklenmektedir. lyi calisan bir finansal sistem

asagidaki fonksiyonlar1 yerine getirmektedir (A¢doyuran, 2020: 26; Levine, 1997: 692):

e Birikimlerin yatirimlara kanalize edilmesini kolaylastirmak,

e Fonlarin yeni projelerinde finansmaninda kullanimina sunulmasi,

e  Odemelerin gergeklestirilmesi,

e Risk yonetiminin saglanmasi,

e Ekonomik aktivitelerin istikrarini saglamak,

e Bilgi edinme ve islem maliyetlerinin diisiiriilmesi,

e Firma y0neticilerinin takip edilmesi ve kurumsal kontroliin saglanmasi,
e Mal, hizmet ve sozlesme ticaretini kolaylastirmak,

e Mal ve hizmet degisiminin kolaylastiriimasi.
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Finansal sistem ayni zamanda kendisini kapsayan genel ekonomik sistemin bir alt
sistemidir. Ekonomik sistemin bir alt sistemi olan finansal sistem, bir ekonomide yer alan
belirli kisi ve kurumlarin, piyasalarin, finansal araglarin ve organizasyonlarin iistlendikleri
cesitli fonksiyonlar1 yerine getirmek igin olusturduklar1 bir biitiindiir (Afsar, Islatince,
Kaytanc1 ve Bagtilirk, 2018: 6). Finansal sistemin 6nemli bir fonksiyonu da riskin
yonetilmesi ve minimize edilmesidir. Bu baglamda finansal kurumlar riski toplamak ve riski

yonetmek gibi 6nemli bir gorevi tistlenmektedir.

Tiirkiye’de finansal sistem icerisinde en biiyiik paya sahip olan bankalar, fon transferi
acisindan reel sektor ile finans kesimi arasinda araciligin siirdiirtilmesinde kritik bir rol
tistlenmektedir. Bankalarin faaliyette bulundugu aracilik hizmeti dolayli olarak iilkelerin
ekonomik gelisimine ve refah diizeyine etki etmektedir (Dirik ve Goker, 2022: 387). Diger
taraftan Tirkiye banka temelli bir finansal sisteme sahiptir ve Tiirkiye’de ekonomik
faaliyetlerin biiylik kisminin finansmani bankalara tarafindan saglanmaktadir. Dolayistyla
bankalar en 6nemli finansal aracilarin basinda gelmekte ve sistemik dneme sahip finansal

kuruluglarin baginda bankalar gelmektedir (Kartal, 2018: 6).

Tiirk finans piyasast Oyle uzunca bir ge¢cmise sahip olmayan, yatirimcisiyla,
firmalariyla, kamu otoriteleriyle, finansal ara¢ ve kurumlariyla glinden giline gelisme

kaydeden bir piyasadir.
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BOLUM III
3. BANKACILIGIN TARIHSEL GELIiSiMi

Bu boliimde bankaciligin diinyada ve Tirkiye’de gelisiminden bahsedilecektir. Yine
bu boliimde Tirk Bankacilik Sektoriine ait temel biiytlikliiklere iliskin gelisime yer
verilecektir. Caligmanin bu boliimii bankacilik sektdriinde karlilik ve karliligi etkileyen

faktore yer verilerek tamamlanacaktir.
3.1. DUNYADA BANKACILIGIN TARIHSEL GELiSiMi

Banka kavranu Italyanca sira, tezgah, masa anlamna gelen ‘‘Banco’’ kelimesinden
tireyerek zamanla banka olarak kullanilmaya baslamistir. Bilinen ilk bankerler
Lombardiyali Yahudiler, pazarlarda banco tizerinde bankacilik olarak bildigimiz islemleri
gergeklestiriyorlardi (Ocal ve Colak, 1999: 2). Bankacilik faaliyetleri sanilanin aksine para
denilen degisim aracinin ortaya ¢ikmasindan dnce olusmus bir kavramdir (Yetiz, 2016: 3).
Degisim araci olan paranin, ekonomilerde kullanilmaya baslanmadig ilk ¢aglar bankacilik
faaliyetlerinin baslangic noktas: olarak kabul edilebilir. Ik ¢aglarda degerli esyalarini her
tiirlii tehlikelerden sakinmak isteyen bireyler bu esyalarmi tapmaklara birakirlardi. Din
adamlar1 onlara emanet edilen varliklar1 degerlendirerek belirli bir iicret karsiliginda ihtiyaci
olan insanlara Odiing verip, kendilerine emanet birakilan bu varliklar1 atil durumda
birakmayarak kaynak aktarmaya baslamistir. Bu sebep ile tarihin ilk bankalarmin tapinaklar,
ilk banka calisanlarmin ise din adamlar1 oldugundan bahsedilirdi. M.O. 3500 yillarda,
Mezopotamya’da Uruk’taki Kizil tapinakta bankacilik islemlerinin yapildigini isaret eden

tarihsel belgelerin varlig1 arkeologlar tarafindan ortaya c¢ikarilmigtir (Erol, 2006: 9).

Bankacilik faaliyetleri toplumlarin medeniyetlesmesine paralel olarak gelisme
gostermistir. Gelismis eski medeniyetlerden olan Antik Yunan’da ‘‘Trapezites’’ad1 verilen
bankerler oldugu ve bu bankerlerin ‘‘Trapeze’’ denilen masalarda toplanarak ekonomi ve
ticari konular1 konustugu zamanlarda geliserek bankalastigi soylenmektedir (Atasoy, 1993:
15). Yine Antik Yunan’da Parthenon Tapinagi ve Apollo Tapinagi halktan emanet kabul
etmis, aldig1 emanetleri faiz karsilig1 baskalarina vermis hatta para bile basmislardir. Bu
gelismelerin ardindan ilk kamu bankalar1 da Eski Yunan’da kurulmustur (Erol, 2006: 17).
““Bank of Delas’’ adiyla Antik Yunan’da bilinen en 6nemli bankacilik kurumu olarak
anilmaktadir. Bu banka Delas Tapinaginda olusmus ve 13 Yunan sehir devletinin tapinaktan
aldig1 borglart 6dememesi sonucunda iflas etmistir (Dinger, 2019: 11). Bankacilig1

Yunanlilar oldukg¢a gelistirerek miisterilerinin kiymetli esyalarini emanet olarak almis, kasa
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gorevi icra etmis ayrica ¢ek olarak adlandirdifimiz evraginda ortaya c¢ikmasin

saglamiglardir (Meunger, 1969: 22).

M.O 1900’lii yillarda tiiccar sinifinin yogun oldugu Hitit Imparatorlugu kurulmustur.
Bu tiiccar sinifi yapmis olduklart ticaretle is bankalarinin temellerini olusturmuslardir (Metin
ve Lamba, 2016: 15). Hitit Imparatorlugunun yikilmasinin ardindan tarihte paranin icadini
gerceklestirecek Lidya devleti Giges liderliginde kurulmustur. Giges listiinde degeri yazan
glimiis ve altin alasimi temsil edebilecek madeni parcalar1 takas araci olarak kullanmay1
diisiinmiis ve tarihte bircok medeniyetin ve devleti kullanmis oldugu paranin temelini

olusturmustur (Aydin, 2006: 18).

Babil Imparatorlugundaki Hammurabi kanunlari ilk yazili kanunlardir. Tarihte
bilinen en eski bankacilik hizmetleri Siimer ve Babil uygarliklarina kadar uzanir ve Siimerler
uygarliginda “Maket” bilinen ilk banka niteligindeki kurulustur. Hammurabi Kanunlarinda
tapinaklarda yapilacak bor¢ islemleri, alinacak faiz oranlari, rehin, ipotek gibi bankaciliga
dair bir¢ok kurala milattan once iki binli yillarda yer verilmistir (www.aof.com.tr). Yapisal
olarak banka olarak goriilen tarihteki ilk banka M.O. 3500 yillarinda kurulmus olan ve
Hammurabi kanunlarinda ‘‘Maket’’ ismiyle yer almis ve isleyisi anlatilmistir (Aykent, 1970:
12). Bu inga edilmis yap1 aslindan bir tapinaktir. Bu tapinakta gorevli din adamlar talep eden
kisilere tohum, tahil ya da tarimsal tiretimde gerekli olan iiriinleri borg olarak verirlerdi. Borg

olarak verilen tarim iirtinleri %33 faizle geri alinird1 (Aksiit ve Bakkal, 2011: 14).

Tablo 3.1°de bankaciligin gelisiminin kronolojik siralamasi verilmistir.

Tablo 3.1. Bankaciligin Geligimi
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Siimer ve Babil tapinaklarinda rahiplerin borg¢ verdigini gosteren bankacilik belgeleri
bulunmustur.
Eshunnanca Krallig1 ilk bankacilik yasalarimi ¢ikardi ve faiz oranini %20 olarak
MO.2000 | sabitledi. Hammurabi yasalar1, kredi verme, mevduat toplama, komisyon islemlerini
hiikme baglamis, kredi senetleri 2 niisha olarak killer iizerine yazilmistir.
MO.1000 [k ve Orta Cag’da Yunanhlar, Romalilar ve Misirhlar bankacihigi gelistirmis, eski
) Misir’da faiz sinirlanirken eski Yunan’da bankacilik denetimlerine baglanmistir.
1609 ‘Amsterdam Bankasi1’ ilk modern banka olarak kurulmustur.
1637 Venedik Bankasi kurulmus ¢ek ve banknot kullanimina baslamistir.

MO.3500
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Tiiccarlarin altinlarina ingiltere krali tarafindan el konulmus ve altinlar ‘goldsmith’
1640 R . N .

isimli tliccarlara sertifika karsiliginda verilmeye baslanmistir.
1694 Ingiltere Merkez Bankasi kurulmustur.
1907 Bankacilik Sistemi, Federal Reserve Bank (ABD Merkez Bankasi) ile olgunluga
ulagmis ve modern banka sistemini olugmustur.
Kaynak: Yetiz, 2016: 109.

Eski yunanda krallar Milattan 6nce 7. Yiizyilda iizerinde isimlerinin oldugu paralar
bastirmiglardir. O dénemlerde Sinop, Sicilya, Kartaca ve Lidya’y1 fetheden Persler
araciliiyla bankacilik orta doguya da yayilmistir. Milattan 6nce 3. Yiizyildan milattan sonra
2. Yizyila kadar diinyanin hakim giici olan Roma’da bankacilifin oldukca gelistigi
goriilmiistiir. Aristokratlar Roma’da bankacilik faaliyetlerine ilgi duymamistir, bu
faaliyetleri daha alt toplumsal tacirler ve armatorler ilgi gostermistir. Avrupa’da bankaciligin
daha da gelismesinde Orta Cag’da denizciligin gelismesiyle beraber yeni yerlerin
fethedilmesi ve fethedilen yerlerden kiymetli madenlerin getirilmesinin etkisi goriilmiistiir.
Bankacilarin sosyal topluluk i¢cinde daha biiyiik 6nem kazanmasi ve kendisini herkese kabul

ettirmesi Ronesans doneminde gergeklesmistir (Yetiz, 2016: 109).

Roma doéneminde “Bancheri” olarak adlandirilan kisiler pazarlarda “Banco” olarak
bilinen tezgahlar iistlinde bankacilik faaliyetlerinde bulunmuslardir (Eyiipgiller, 1985: 17).
M.O Bankacilik Roma’da Batlamyus déneminde 127-51 yillar1 arasinda tam anlamiyla
devlet eline ge¢mistir. Orta ¢ag Avrupasi’nda yasanan savagslar, politik sikinti ve
istikrarsizlik ticaret yollarinda giivenlik sorunlari olusturmus ve ruhban siniflarinin kredi ve
faiz faaliyetlerine agir yaptirnmlarda bulunmasi bankaciligin gelismesini geciktirmistir
(Ozdemir, 2010: 6). Orta cagda Avrupa’daki faiz yasag1 Lombardlar ve Yahudilerin isine
yaramig ve Odiing islerini tek ellerinde toplamislardir. Bunun akabinde her yerde aym
uygulamalar1 ve islemleri siirdiirerek ekonomik olarak inanilmaz Olglide biiytimiislerdir

(Balak ve Seymen, 1996: 23).

Orta ¢agda denizciligin gelismesi, yeni fethedilen bolgelerden degerli madenlerin
getirilmesi Avrupa da bankaciligin daha fazla gelismesini saglamistir. ingiltere’de 1640
senesinde kralin tiiccarin Londra kulesinde muhafaza edilen altin kiilgelerine el koymasi,
tiiccarlarin devlete olan giivenini zedelemis ve tiiccarlar o andan itibaren altinlarini
isimlerine “Goldsmith” denilen tiiccarlara teslim etmis ve altinlar1 karsiliginda sehadetname
almiglardir. Daha sonra, Goldsmithler kasalarinda tuttuklar1 altinlarin kullanilmadigini fark

ederek onlar1 bor¢ almak isteyenlere “goldsmithnots” denilen kendi senetlerini vermeye
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baslamislardir. Zamanla bu senetlerin piyasadaki aligverislerde kullaniliyor olmasi ilk

banknot sistemini aciga ¢ikarmistir (Yetiz, 2016: 109).

Orta cagda Bizans parasinin degeri dikkat cekmekteydi. Doneminde biiyiik bir giice
ve topraga sahip olan Bizans bunu kendi parasinin olmasina bor¢luydu. Bizans donemindeki
bankacilik alanindaki en 6nemli gelisme Templiler tarafindan icat edilerek kullanilan ¢ift
tarafli kayit tutma sistemidir. Fransiz Milli Kiitiiphanesinde 1286 tarihli bu sisteme ait

belgeler bulunmaktadir (Meunger, 1969: 14).

Orta Cag’in sonlarina gelindiginde uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte
bankacilik islemleri de bu duruma paralel olarak yelpazesini genisletmistir (Kaya, 2003: 2).
Bu donemde bankalar sadece kendi sermayeleri ile degil ayni zamanda miisterilerinin
sermayelerini  saklayarak bugiin mevduat hesabi denilen kavramin temellerini
olusturmuslardir (Giigliiay, 2001: 3). Bunun gibi ekonomik gelismeler Cografi Kesifleri
fonlamaya baslamis bu da yeni kaynaklara ulasilmasina ve ekonomik etkilesimlerin
biiyiimesine yol agmistir (Demir, 2020: 5). 12-14. Yiizyil aralifinda Avrupa’nin farkli farkli
yerlerinde kurulan fuarlar ve panayirlar giinlimiiz bankaciliginin temel taglarma kaynak

teskil etmistir (Colak ve Ocal, 1999: 4).

Barselona, Cenovali ve Venedikli bankerler topladiklar1 paralar ile kara ve deniz
ticaretiyle ugrasmig, cagdas ticaret bankalar1 gibi hesaptan hesaba 6deme yontemini
kullanmiglardir. 1500’lii senelerde yasanan mali kriz sebebi ile tiim Venedik bankerleri iflas
etmis ve bu olay 1581 senesinde Venedik’te Banco Della Pizza Del Rialto isimli ilk resmi
bankanin kurulmasina sebep olmustur. Bdylece Venedik’te ©6zel bankacilik ortadan
kalkmistir. Venedik Cumbhuriyeti sermayesiyle kurulan bu bankaya mevduat kabul etme, bu
mevduati bir sahistan diger sahsa transfer araci olma gorevi verilmis fakat bankanin bu
mevduatt kullanmasi yasaklanmistir. Bir siire sonra Banco De Rialto, Venedik’in ikinci
resmi bankasi olan Banco Del Giro ile birlesmis ve Venedik Bankasi ismi altinda faaliyet
gostermislerdir. Venedik bankasi kredi islemlerini yapmus, 6zellikle de gemi sahipleriyle
deniz asir1 ticaretle ugrasan insanlara sundugu orta vadeli kredilerle ticaretin ilerlemesinde

katki sahibi olmustur (Erol, 2006:11).

Bankaciligm asil gelisimi 1453 Istanbul’un fethinden sonra olmustur. Istanbul’un
fethinin ardindan Avrupa’da ortaya ¢ikan Ronesans ve Reform hareketleri ile yeni kitalarin
kesfedilmeye baslanmasi ve ticaretin ilerlemesi o vakte kadar yiiriirliikte olan kilise hukuku

yerini Roma hukukuna devretmeye baslamistir. Boylelikle faiz yasagi kaldirilmis ve basta
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Italya olmak iizere biitiin Avrupa iilkelerinde bankacilik faaliyetlerinin 6nemi artmugtir

(Kilig, 2020:7).

Yeni yerlerin kesfedilmesi, teknik buluslar, istila ve somiirgecilik girisimleri hem
ulusal hem de uluslararasi ticaretin ilerlemesine katki saglamistir. Yapilan kesifler
sonucunda Avrupa’da 6nemli ticaret merkezi olan italya bu alanda elinde tuttugu giicii
Ingiltere, Ispanya, Portekiz ve Fransa gibi iilkelerin eline birakmustir (Arnold, 2014: 17). Bu
donemde yatirimlar artmaya baslamis ve yapilan yatirimlar bankacilik ve para ticaretinin
Onemini gittikce daha da artirmaya baslamistir. Avrupa’nin tanindik ve varlikh aileleri bu
yeni kazang¢ yoluyla yakindan ilgilenmislerdir. Bu doénemin biiyiikk zenginlerinden olan
banker aileler kazanch bulduklari tiim yatirim alanlarina girmislerdir Bankerlerin 6zellikle
ilgi duyduklar1 yatirim alanlar1 deniz asir1 ticaret, para basim isleri, vergileri toplama olup
ayrica uluslararasi sermaye aktarimi transfer etmeye baglayarak borsanin olugsmasina katki

saglamiglardir (Erol, 2006: 11).

Amerika’nin kesfinin ardindan Avrupa’da kullanilan sikkelerin farkli degerler
tasimasi uluslararasi1 ticarette cesitli sorunlara yol agmistir. Uluslararast 6demeleri
diizenlemek amaci ile 1609 senesinde Hollanda’da Amsterdam bankasi kurulmustur.
Hollanda’da kurulan bu banka modern anlamda ilk banka olmustur (Yetiz, 2016: 109).
Amsterdam bankas1 hesaplarin1 “bango-florin” denen sabit kiymetli bir maden iizerine
tuttugu i¢in bankacilikta mithim bir adim atmis ve Avrupa’nin en énem arz eden bankasi
olmustur. Bankanin kredi islemlerinde bulunmasi yasaklanmis yalnizca mevduat kabul etme
ve tediye yapmak ile gorevlendirilmistir. 1814 senesinde tasviye edilen bu bankanin yerine

ihrag yetkisine sahip olan Felemenk bankasi kurulmustur (Erol, 2006:12).

Ingiltere ve Fransa arasindaki savasin uzamasi ve savas masraflarmin artmasi
Ingiltere ekonomisini biiyiik ol¢iide etkilemistir. Bunu iizerine Ingiltere hiikiimeti
Goldsmithler’e gereginden fazla banknot c¢ikararak piyasaya siirmesi yoOniinde bask1
yapmustir. Piyasaya siiriilen bu banknotlar devlete borg olarak tahsis edilmistir. Ancak 1672
yilina gelindiginde Kral II. Charles bu borcu devletin 6deyemeyecegini duyurmus bunun
tizerine Londra piyasasi iflas etmistir (Andreades, 2013: 3). Yasanan bu olaylarin akabinde
iilkede giivenilir bir bankaya ihtiya¢ duyulmus ve bunun iizerine 1694 yilinda hem kredi
verebilen hem de merkez bankasi politikalarini yonetebilecek olan ingiltere Bankasi (Bank
of England) kurulmustur. Kurulan Ingiltere Bankas: hem emisyon tekeline sahipti hem de

0zel bir banka olarak ¢agdas Merkez Bankalariin ilk 6rnegini olusturuyordu. Banka devlete

20



para saglamak i¢in kuruldugunda sermayesinin tamamini devlete borg olarak vermistir. Halk
bankaya yatirilan paralar karsiliginda taahhiit edilmis senetler almis ve bdylece faiz kazanci

elde etmislerdir (Erol, 2006:14).

19. yiizyilin baglarina gelindiginde somiirgecilik faaliyetleri artmis diinya ticareti
onceki donemlere oranla 6nemli dlgiide ilerleyip g¢esitlendiginde bankacilik sektoriinde de
yeni egilim ortaya ¢ikmistir. Bu siirecte is boliimii, uzmanlasma ve birlesme egilimleri 6n
planda olmustur. Bu dénemde Almanya ve Ingiltere’de kurulan bankalar bugiinde
islemlerine devam etmektedirler. 20. Yiizyila gelindiginde 6zellikle II. Diinya Savasi'ndan
sonra bankacilik faaliyetleri merkezi planli ekonomilerin tiiriine gore yeniden sekillenmeye
baslarken az gelismis ekonomilerin finansal bakimdan kalkinma gayretlerini desteklemek
amaci ile “Kalkinma Bankacilig1” olarak adlandirilan ¢ogunlukla devlet himayesinde 6zel
kanunlar ile yeni bankalar kurulmaya baslamistir. Uluslararas1 para fonu, Diinya Bankasi,
Avrupa Yatirim Bankasi ve benzeri kuruluslar II. Diinya Savasi sonrasi o donemin {iriinleri

olmuslardir (Yetiz, 2016:109).

Bankalarin tarihi incelendiginde ge¢misten giiniimiize birgok banka kurulmustur.
Bankalar 6zel olarak kurulduktan belli bir siire sonra lilke ekonomisine yon verebilecek hale
geldiklerinde merkez bankasi olarak devlet eline gegerek kontrol altina alinmistir. Asagidaki

tabloda tarihte 6nemli yer tutan bazi bankalarin kurulus yillartyla ilgili bilgiler mevcuttur.

Tablo 3.2. Bazi Onemli Bankalara Iliskin Bilgiler

Banka Kurulus Yili Merkez Bankasi Kurulus
Sverige Riksbank 1668 1890
Bank of England 1694 1870
Banque de France 1800 1880
Bank of Finland 1811 1890
Nederlandsche Bank 1814 1870
Austrian National Bank 1816 1870
Norges Bank 1816 1890
Danmarks National Bank 1818 1880
Banco de Portugal 1846 1870
Belgian National Bank 1850 1850
Banco de Espana 1874 1910
Reichsbank 1876 1880
Bank of Japan 1882 1880
Banca D’Italia 1893 1880

Kaynak: Capie vd., 2012.

Avrupa’da 16.ylizyilin ikinci yarisina gelindiginde bankacilik islemlerinin hiz
kazandig1 goriilmektedir (Anbar, 2009: 13). Devletlerin ekonomik degerleri kontrol altinda

tutmak istemesi bankalarinda devlet eline ge¢cmesine ve kontrol edilmesine yol agmistir
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(Yildirim, 2010: 5). 17 ve 18. Yiizyillarda devletlerin para, altin ve giimiis rezervlerinin
artmast merkez bankalarinin kurulmaya ve bankaciligin diizene girmesini gerektirmistir
(Anbar, 2009: 8). Bankacilik faaliyetlerinin 17 ve 18. Yiizyilda Avrupa’da yayginlagmasinin
ardindan devletlerarasinda ekonomik rekabetler olusmaya baglamistir (Sefer, 2010: 12).
19.ylizyilda Avrupa bankacilifi uzmanlagmaya baslamis orta ve uzun vadede krediler
saglayarak gelisimlerini hizlandirmislardir (Bilge, 2004: 6). Bankalarin uzmanlagma egilimi
her Avrupa devletinde ayni oranda olmamistir. O donemin ileri diizeyde bes biiyilik adiyla
anilan Ingiltere bankalar1; Midland Bank, Lyods Bank, National Provincial Bank, Barclays
Bank ve Westminster Bank (Boratay vd., 2002: 36). 19.ylizyilda Fransiz bankaciligina
bakildiginda Cédit Lyonais ve Sociéte Générale bankalarinin mevduat ve ticaret bankasi
alaninda gelisim gosterdigi, Credit Mobilier, Union Parissenne ve Banque de Paris et de Pays

bankalarinin ise is bankacilig1 alaninda uzmanlastig1 goriilmektedir (Bursalioglu, 1998: 19).

BrettonWoods para sisteminin ¢okmesi ve petrol krizinden sonra 1970’lerin basinda
petrol tireten iilkelerin kazanglarini bankalara yatirmalari sonrasinda bankacilik sektdriinde
ciddi oranda degisiklikler goriilmiistiir. Bu degisiklikler 1980'de bilgisayar teknolojilerinin
yayginlagmasi, 1990’11 yillarda internet bankaciligi, 2000’lerde bireysel bankacilik

hizmetleri gibi siralanabilir (www.aof.com.tr).

20. yiizyi1lda bankacilik alaninda biiyiik gelisme Amerika Birlesik Devletleri’nin
bankalariin bankacilik sektoriinde hizla yayilmasidir. ABD’de 1913 yilinda ¢ikarilan
Federal Rezerv Kanunu’nun yerel bankalarin baska iilkelerde subeler agmasina izin vermesi
ile birlikte 1.Diinya savasi dncesinde vermis oldugu borglari tahsil edemeyen Ingiltere nin
savagi finanse edememesi diinya bankerligi roliinde Amerika’ nin 6niinii agmistir (Yilmaz ve
Alganer, 2014: 12). 1. Diinya savas1 dncesinde diinyanin en borglu iilkesi durumunda olan
Amerika Ingiliz sterlininin yerini Amerikan Dolarmin almas1 ve Avrupa sermayesinin
Amerika’ya dogru yonelerek New York’un uluslararasi finans merkezi haline doniismesiyle
en 6nemli borg veren iilkelerden bir tanesi durumuna gelmistir (Cankaya ve Oz, 2001: 3). I1.
Diinya Savasi’dan sonra Bretton Woods iilkelerin kisa vadeli finansman acigin1 kargilamak
ve 6demeler dengesini diizenlenebilmesi i¢in IMF (Uluslararast Para Fonu) ve Avrupa’nin
yeniden insas1 ve kalkinabilmesi i¢in gereken uzun vadeli finans1 saglayabilmek iginde

IBDR (Diinya Bankas1) gibi uluslararasi kuruluslar ortaya ¢ikarmistir (Karagay, 2016: 5).

1980 yilina gelindiginde bankacilik faaliyetleri teknolojik gelismeler ile paralellik
gostererek teknolojinin hiziyla gelisimini daha da hizlandirmistir (Isin, 2006: 15).
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Teknolojik gelismelerle hizlanan bankacilik islemleriyle miisterilere verilen hizmetler
kolaylagtiritlmis ve miisterilerin bilgilerinin depolanmasi ve aktif ve verimli pazarlama
yontemlerinin gelisimine biiyiik katki saglamistir (Civi, 1985: 45). 1990 yillarinda internetin
yayginlagmas1 bankacilik islemlerinin kolaylasmasmma ve elektronik bankaciligin
gelismesine yol agmistir (Keskin, 2019: 28). 2000 yilina gelindiginde bankacilik
hizmetlerinde bireysel bankacilik ve elektronik para olgulari olugsmus bunlarin yani sira 24
saat hizmet verebilen ¢agri merkezleri, miisteri iligkileri yonetimi ve internet bankacilig gibi

hizmetler olusturulmustur (Oncii vd., 2003: 32).

3.2. TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNUN TARIHSEL
GELISIMI
Bankacilik sektoriiniin  Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi Osmanli donemi, ulusal

bankalar donemi, kamu bankalar donemi, 6zel bankalar donemi, planli donem ve

serbestlesme ve disa agilma donemi olmak iizere alt1 donemde incelenmistir.
3.2.1. Osmanh Imparatorlugu Déneminde Bankacihgin Gelisimi

Osmanl1 Imparatorlugunda bankacilik 19.yiizyilda sekillenmistir (Uluyol, 2019: 3).
Osmanli imparatorlugu batidaki gelismeleri yakindan takip etmesine ragmen 19. yiizyila
kadar modern anlamda finans kurumlar1 yerine Vakf-1 Niikud adiyla para vakiflarim
kullanmistir (Bulut, 2017: 17). Islam dininde faizin yasak olmasi nedeniyle islam iilkelerinde
farkli kredi sistemleri uygulanmis bununla birlikte farkli uygulamalar gelistirilmistir
(Pamuk, 2017: 23). Bu nedenle Osmanli imparatorlugunda modern finans uygulamalar
yerine dini olarak uygun goriilen modeller uygulanmis ve bu da bankaciligin gelismesinin

uzamasina neden olmustur.

19.ylizyila gelindiginde ekonomik olarak geri kalmis bir devlet olan Osmanli
Imparatorlugu ¢ag1 yakalamak ve ekonomik olarak giiclenmek i¢in bankacilik faaliyetlerine
Onem vermistir (Stimer, 2016: 45). Bu donemde ticaret alanlarina Ermeni, Yahudi ve Rum
kokenli azinliklar hakim oldugundan bankacilik uygulamalar1 da bu azinliklarin
cercevesinde sekillenmistir (Apak ve Tay, 2012: 2). Osmanli Imparatorlugu Tiirk halkinm
yonetici olmamasi ve Islam dinine gére bankacilik uygulamalarinda yasaklar bulunmasi bu

alanlarin Miisliiman olmayan azinliklarin eline gegmesine neden olmustur.
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Osmanli Devleti’nin Bat1 ile ekonomik iligkileri giinden giine gelisiyor ve gelisen
ticari iligkiler ekonomiyi giderek parasallagtirtyordu. Bu durumun sonucunda Osmanli
Devleti, Bati ile gelisen ticari iliskiler karsisinda stirekli olarak deger yitiren parasina ¢eki
diizen verme ihtiyacit duymustur. Osmanli ekonomisi gerek i¢ gerekse dis ticaret nedeniyle
karmagik kambiyo iligkilerine maruz kaliyordu. Bizans’tan beri Galata ¢evresinde toplanan
ve Galata Bankerleri olarak bilinen geleneksel sarraflar bu donemde c¢ag dis1 kaliyorlardi.
Osmanli Imparatorlugunun mali tarihinde sarraflarin devlete kredi verme, resmi
makamlardan alacagi olanlarin islerini komisyon karsiliginda yiiriitme ve kendi hesaplarina
alarak sonuglandirma gibi yadsinamaz bir rolii bulunmaktaydi. Ayrica sarraflar ticari
senetleri iskonto etme ve kambiyo islerine de girmislerdir. Osmanli’da parasal faaliyetler 19.
Yiizyilin ortalarina kadar Galata Bankerlerinin kontrolii dahilinde gergeklesiyordur.
Osmanli ekonomisinin diinya ekonomisiyle biitlinlestigi 19. ylizyilin ortalarinda, Galata
sarraflart modern anlamda bir banka kurmak amaciyla bir araya geldi, ancak bu girisimleri
kaynak yetersizligi nedeniyle sonugsuz kaldi. Uzun siire ayakta kalamayan Galata
bankerlerinin kurdugu Bank-1 Dersaadet disinda, Tiirkiye'de kurulan ilk banka Bank-1

Osmani veya Osmanli Bankasi'dir (Toprak, 2010: 36).

[k bankanm kurulusu altin liranin degerini stabilize etmek, doviz kuru paritesini
sabitlemek, kaimenin degerinin diisiiriilmesini (devaliiasyonunu) engelleyerek, istikrari
saglamak gibi ihtiyaglarin dogmasi ile gergeklestirilmistir. Ote yandan, ekonominin saglikli
ve diizenli olmasi i¢in sadece para reformunun yeterli olmadigi, bununla beraber iyi bir
banka sistemine de gereksinim duyuldugu anlagilmistir. Yabancilarin 1836 ve 1840
yillarinda banka kurma hayalleri bir sonuca varamamus, Ingiliz, Fransiz, Avusturya, Rusya,
Hollanda, Yunanistan, ABD ve Danimarkali kisilerin 1842 senesinde kurduklar1 izmir
bankasi “The Bank of Smyrna” anlagsmayir imzalamamalar1 nedeniyle bir sonraki yil
kapanmistir (Ozdemir,2009: 21). 1845 senesinde en taninmus iki galata bankeri ile Osmanli
arasinda bir anlagma imzalanmistir. Bu iinlii iki galata bankerinin ismi ise Teodor Baltaci ve
JakAleon’dur. Baltac1 ve Aleon, Osmanli smirlarinda 1847 senesinde Bank-1 Dersaadet
(Istanbul Bankas1) ismindeki ilk bankay1 kurmuslardir (Kaya ve Collii, 2020:9). Bu suretle
ilk kez Osmanli Devleti’nin dis borglarin1 diizenleme vazifesini yliklenen bir banka
kurulmustur (Ozdemir, 2009: 21-22). Tarihimizde basilmis olan ilk kagit para biitgedeki
aciklart gidermek icin 1840 senesinde iiretilmistir. Kaime ismi verilen paranin miktari
Osmanli hazinesinin o donemdeki kaynak gereksinimini gidermesi i¢in kisa zaman

igerisinde ciddi oranda artirilmistir. Bir kag yil igerisinde dis ticarette olusan agiklardan
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dolayr kaimelerin yabanci paralar karsisindaki degerinde miihim oranda diistisler
gozlemlenmis ve bu sebeple de ithalatin finansmani i¢in dis pazarlardan kaynak elde etmek

epeyce zor hale gelmistir (Keskin vd., 2008:1).

Bank-1 Dersaadet’in (istanbul Bankasi) asil vazifesi doviz kurundaki dengeyi ve
kararlilig1 saglamakti ve bankanin tiim sermayesi 25 milyon kurustu. Ancak, 1853 yilinda
meydana gelen Fransiz Devriminden Osmanli Imparatorlugu’nun dis ticareti de olumsuz
etkilenmistir ve bu olumsuzluklar beraberinde Osmanli’nin bankaya verdigi destegin
kesilmesine neden olmustur. Boylece Bank-1 Dersaadet faaliyetlerini durdurma karari

almistir (Fertekligil, 2020: 20; Kaya ve Colli, 2020:9).

Istanbul bankasinin faaliyetinin kisa siirmesi ve kisitl faaliyet alan diisiiniildiigiinde,
Osmanli doneminde bankaciligin kurulusu 1856 yilinda gergeklesen Osmanli bankasi ile
basladig1r genel kabul edilen bir goriistiir. Rusya ile yapilan kirim savasimi Osmanl
Imparatorlugu’nun kazanmasi sonucunda 30 Mart 1856 senesinde Paris Baris Anlasmasimnin
imzalanmastyla, Osmanlinin dis bor¢ alma imkanlar1 artmis ve boylece Osmanli bankasinin
kurulmasinda en 6nemli etken olmustur (Keskin vd.,2008:1). Bu banka dis borglarin
tedariginde Osmanli Devleti ve yabanci sermaye sahipleriyle aracilik etmek i¢in Ingiliz
sermayesiyle kurulmustur (Yetiz, 2016:110). Osmanli Bankas1 2000°li yillara dek faaliyetini
siirdiirmiig, 2001 yilinda ise Garanti Bankasi'na katilmigtir. 1863-1875 yillar1 arasinda
Osmanli Bankasi’na dolagima para ¢ikarma, biitce komisyonlarma temsilci gonderme,
devlet gelirlerini bankaya yatirma ve giderleri banka araciligiyla 6deme gibi bazi ayricaliklar
taninmistir. Osmanli Devleti’nin borglar ise 19. Yiizyilin ortalarina gelindiginde katlanarak
devam etmistir. Devlet yabanci bankalarin devlet sinirlart igerisinde subeler agmasina

miisaade ederek kaynak saglamay1 amaclamistir (Kaya ve Colli, 2020: 10).

Tablo 3.3. Osmanli Bankasi1 Kurulus Hissesi Dagilimi

Hisse Senetlerinin Hisse Senetlerinin Ortakhik Pay: Hisselerin Degeri
Sahipligi Paylasim (Adet)” (%) (Fransiz Frank)”
ingiliz Sermaye Grubu 80.000 %59,26 40.000.000
Fransiz Sermaye Grubu 50.000 %37,04 25.000.000
Osmanli Sermaye 5,000 %3,70 2.500.000
Grubu
Toplam 135.000 %100 67.500.000

Kaynak: Apak ve Tay, 2012. (*Hisse senetlerinin her biri 500 Fransiz Frank’m1 temsil etmektedir. Kurulusta
sermayenin yarisi 6denmis durumdadir.)
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Yabanci sermayeli olan bu bankanin devlet bankasi 6zelligine sahip olmasinin
nedenleri arasinda iilkede para ihracinin yapilabilmesi ve parasal alana istikrar
kazandirabilmesi bulunmaktadir. Yasanilan degisimler sonucunda, Tablo 3.3’te goriildigi
gibi ortakliginm yeni yapisinin biiyiik pay1 yine Ingiliz sermaye grubunun olmustur. Bu
ortaklik Devlet bankasi niteligine haiz gibi goriinse de Osmanli Devleti’nin payinin sembolik

bir paydir.

Ciftcilere daha fazla imkanlarda tarimsal kredi saglamak i¢in 1863 yilinda memleket
sandiklar1 kurulmustur. Finansman olarak incelendiginde ilk olarak imece usuliiyle
baslanmig, daha sonra da koyliiniin mal varligi ile orantili bir sekilde bugday vermeleriyle
dayanak olusturulmaya calisilmugtir. Ilerleyen zamanlarda sermayenin toplanmasinda
yasanan gii¢liikler ve kredinin verilmesinde bazi yolsuzluklarin yasanmasiyla beraber bu
kurulusun Menafi Sandiklart ismiyle yeniden diizenlenmesi mecbur hale gelmistir. Daha
sonra sandiklardaki kaynaklarin kullanimiyla da ilgili kuskular olusmaya baslamis ve olusan
kuskularin giderilememesiyle ilk devlet bankasi sifati1 ile 1888 yilinda Ziraat Bankasi
kurulmustur (Yetiz, 2016: 110). 20. Yiizyilin baslarinda ulusal bankaciligin gelismesi adina
adimlar atilmig fakat bu girisimler yetersiz kalmistir. Ulusal sermaye ile kurulan bankalar
giiclii yabanci bankalarla rekabet konusunda zayif kalmis ve etkinliklerine devam
edememislerdir. 1908-1923 yillar1 arasinda ikinci mesrutiyetten Cumhuriyetin ilanina kadar
olan siire zarfinda Istanbul’da 11, Anadolu’nun ¢esitli yerlerinde 13 yerli banka kurulmustur
ve bu donemde ulusal bankacilikla beraber devlet tesviklerinin 6nemi de anlasilmistir

(Coskun vd.,2012: 4).

Osmanli Devleti doneminde kurulmus olan ve Tiirkiye’de sube amaciyla faaliyete
gecmis 38 yabanci bankadan Cumhuriyet Dénemi’ne sadece 13 banka ge¢mistir. Ulkemizde
1923 yili sonu itibariyle 18’1 milli ve 13’ yabanci olmak iizere 31 banka faaliyet
gostermekteydi. 30 Haziran 1930°da 1715 sayil1 yasa ile TCMB kurulmus, 3 Ekim 1931°de
ise faaliyete ge¢mistir. 1923 yili itibariyle iilkemizde faaliyette bulunan 13 yabanci bankaya
ilave olarak 1923-33 yillar1 arasinda 6 adet yabanci banka sube agmistir. Agilan bankalar
Tablo 2°de goriildiigt gibidir (Uluyol, 2019: 75):
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Tablo 3.4. 1923-1933 Yillari1 Arasinda Kurulan Yabanci Bankalar

Bankanin Ad1 Merkezi Tiirkiye’de Sube A¢tig1 Y1l
Hrisovaloni Bankasi .

(Banque Chrisovloni) Bilkreg-Romanya 1924

Bank Belj Pur Letranje Briiksel-Belgika 1924

Umumi Ticareti Hariciye Paris-Fransa 1925
Bankast

S.S.C.B. Ticareti Hariciye Moskova-Sovyet 1925
Bankasi

Italyan Sark Bankas1 Milano-italya 1925

Bank-Franko Azyatik Paris-Fransa 1929

Kaynak: Uluyol, 2019.

1929-1930 biiylik buhranin olumsuz etkileri bankacilik sektoriinii de etkilemis ve
bircok banka faaliyetlerini durdurmak gibi bir zorunlulukla kars1 karstya kalmistir. Ulkedeki
banka sayis1 1932 yilinda 60 iken bu say1 1945 yilinda 40’a diismiistiir. Tiirkiye’de diinya
ekonomik bunalimindan sonra devletgi ilkeleri benimsemis, bu donemde Siimerbank,
Etibank ve Tiirkiye Halk Bankasi gibi biiylik kamu bankalar1 kurulmustur (Uluyol, 2019:
76).

3.2.2. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1932)

Cumbhuriyet 6ncesi donemde bankacilik faaliyetleri diisiiniildiigiinde ger¢ek anlamda
bankaciliktan bahsetmek miimkiin degildir. Yabanci bankalarin egemenligi bu doneme
kadar kendinden s6z ettirmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus déneminde bir¢ok alanda
gelisme olurken bankacilik sektoriinde de olumlu gelismeler gergeklesmistir. Osmanl
doneminde bankacilik yabanci sermaye ile yapilirken edinilen tecriibeler sonucunda
bankalar1 ulusal olmasi gerektigi goriisii benimsenmistir (Tecer, 2006: 14). Cumhuriyetin
kurulmasiyla beraber, bankacilik alaninda ciddi adimlar atilmis ve hem kamu sermayeli hem
de kamu sermayesi istiraki ile bir¢ok banka kurulmustur. Kazanilan tecriibelerin neticesinde
bankaciligin ulusal olmasi, bununla beraber hiikiimetin bankalarin kurulmalarinda

destekleyici rolde olmasinin gerekliliginin 6nemi vurgulanmistir (Kog, 2010: 7).

Cumhuriyetin kuruldugu 1923 yilima gelindiginde, Tiirkiye ekonomisi Osmanlt
Devleti’nin kurmus oldugu az sayida bazi askeri fabrika, yabancilarin kurdugu ve onlarn
elinde olan birka¢ madencilik ve alt yap1 yatirimlarindan ibaret olmustur (Keskin vd.,

2008:3). Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelir batidaki Avrupa iilkelerinin yaklasik olarak

27



dortte biridir (Bozdemir, 2007:13). Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin iktisadi yapisi, Osmanh
Devleti’nden fazlasi ile yipranmis bir ekonomik sistem devralmasi sebebi ile ¢ogunlukla
tarima dayali olmustur. Cumhuriyetin ilaninin ardindan, milli ve yabanci bankalar tiirlii
boyutlar bakimindan esit biiyiikliiklere ulagsmasina ragmen bankacilik sistemi yabanci
sermaye gozetimi altinda olmustur. Bu bakimdan milli bankaciliin gelistirilmesi ve
ilerletilmesi i¢in cumhuriyetin ilk senelerinde biiyiik 6zen ve caba gosterilmistir (Kaya ve
Collii, 2020:12). ). ilk adim olarak ulusal bir banka olarak Merkez Bankasinin kurulmasi
amaclanmistir. Daha sonra yine devlet destekli bankalarin agilmasi i¢in caligmalar
baslatilmistir (Ocal, 2000: 68). II. Mesrutiyetin ilan edildigi 1908 yilindan 1923 yilina kadar
on biri Istanbul’da, on iicii ise Anadolu sehirlerinde olmak iizere toplam yirmi dort milli
banka kurulmus kurulan bu bankalarin sadece on dordii cumhuriyet doneminde faaliyetlerini

stirdiiriirken digerleri kapanmak mecburiyetinde kalmistir (Yazarkan, 2008:5).

17 Subat 1923 tarihinde yapilan Izmir Kongresi’nde hiikiimet ve toplumun tiiccar,
sanayici, ¢iftci ve isci kesimlerinden onde gelenlerin katilimi ile cumhuriyet doneminde
ekonominin seyrinin alacagi yon ve sekli temel nitelikleri ile saptanmistir (Coskun vd., 2012:
5). Izmir Iktisat Kongresi’nde kongrenin tiim katilimcilar1 tarafindan ekonomik gelisme igin
ulusal bankaciligin kurulmasi ve gelistirilmesinin gerekliligi vurgulanmistir. “Ozel kesimin
olanaklar1 heniliz gii¢lii bankalar kurulmasi icin yeterli diizeyde degildir. Bankalarin
kurulmasinda devletin katkis1 olmahidir” goriisii Kongre’de ortak goriis olarak ifade
edilmistir (Akgii¢, 1989: 19). iktisat Bakan1 Mahmut Esat Bozkurt’un sdzleriyle ‘‘yabanci
sermayenin hegemonyasindan milli bankalar tesis etmek suretiyle kurtulunacak, iktisadi
gelisme bankalarla baslayacak, Tiirkiye’ nin iktisadi hudutlarinin siperleri bankalar olacak,
devlet biiyiik bir bankanin kurulusunda onciililk edecektir’” seklinde ifadesiyle ulusal
bankalarin énemini vurgulamistir (Ertugrul ve Zaim 1996: 22). Izmir Iktisat Kongresi’nde
ekonomik hayata yon verecek kararlar alinmistir. {lk ulusal banka niteliginde olan Ziraat
Bankas1 1888 yilinda tarimsal kredilendirmeyi gézetiminde tutma amaci ile kurulmustur.
1924 senesinde sermayesi arttirilan ziraat bankasina tarimsal kredi vermenin yani sira biitiin
bankacilik faaliyetlerini de yapabilme yetkisi taninmig ve anonim girket olarak statiisti
degistirilmistir (Demirel, 2017: 62). 1930 senesinde Ziraat bankasinin kaynaklari yeniden
arttirilmistir. Ziraat bankasi sermaye artigina ragmen 1920’ler ve 1930’1ar da faiz oranlarinin
diisiik oldugu tarim kredilerini fazla kullandirmamanin yani sira daha ¢ok bu dénemlerde

ticari kredi vermistir (Yazarkan, 2008: 6).
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Is bankas1 (1924), Izmir iktisat Kongresinde tiiccar kisilerin istedigi asil ticaret
bankas1 olarak hem ticari hem sanayi kredisi veren ve direkt yatirimlar yapan karma bir
banka olmasi amaciyla kurulmustur (Cosar, 2010: 6). Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’iin
onciiliigiinde kurulan Is bankasi biitiin iilkeye yayilmaya aday milli nitelikte kamusal yan
agirlikl bir bankadir. Yine Izmir Iktisat Kongresi’ndeki 6neriler dogrultusunda Tiirkiye’nin
ilk kalkinma bankas1 olan Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi 1925 yilinda kurulmustur.
Tirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi ile 6zel sanayi isletmelerine orta ve uzun vadeli kredi
verilerek finansman desteginin saglanmasi ayrica mali, ekonomik ve teknik konularda bilgi
saglanmasi amaclanmistir. Ancak banka, kurulus asamasinda devraldig: istirakleri olan
sanayi ve madencilik alanlarinda faaliyet gdsteren isletmelere yeterli kaynak destegini
saglayamamistir. Banka 1932 yilinda Tirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi adini almis olup
1933 yilina gelindiginde Stimerbank’a devredilmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 3).
1927 senesinde konut kredisi alaninda hizmet vermek amaci ile Emlak ve Eytam Bankasi
kurulmustur (Demirel, 2017: 62). Yirmi sekiz yerli bankanin 1923-1930 yillar1 arasinda
temeli atilmis ve kurulmus, 1929 senesi sonunda 37 yerel, 18 yabanci banka piyasada islem

yapmis ve tasarruflarinin %95°1 yerel bankalara ge¢mistir (Akalin, 2010:5).

Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti, ¢ift¢iyi tefecilerden korumak i¢in 1929 ve 1935
yilinda kanunlar ¢ikarmistir. Bu kanunlara gére Devlet ¢iftgiye krediler vermis ve ¢ifteiyi
desteklemistir (Zarakolu, 2003: 15). 1929 Biiyiikk Diinya Bunaliminin ardindan iilkede
sermaye yetersizliginin olusmasi ile birlikte 6zel sermayenin kalkinma i¢in yeterli olmadigi
anlasilarak 1930 yillarin basinda devletcilik ilkesi benimsenmistir (Tasdelen, 2003: 166). Bu
donemde devlet eliyle mahalli bankalarin sayisi artirilmis ve Merkez Bankas1 kurulmustur
(Aydemir ve Kaya, 2007: 56). Bu kurulus banknot basma yetkisine sahip olmus ekonomik
kalkinmay1 gerceklestirmek i¢in finansal destek saglamaktadir (Parasiz, 2000: 23). Merkez
Bankas1 banknot basma ile smirl yetkisini kisa slirede genisleterek para politikalarini

yonetme ve kamunun finans agiklarini diizenleme gorevlerini de iistlenmistir (Korukeu,

1998: 30).

Cumhuriyet doneminde bankacilik alaninda yapilmis olan en 6nemli ataklardan
biriside, 11 Haziran 1930 tarihi 1715 sayili kanun bakimindan, 15 milyon Tiirk liras1
sermayeli bir anonim sirket olarak kurulan Merkez Bankas1 olmustur (Coskun vd., 2012:6).
1920’11 senelerin ilk yarisinda bir merkez bankasi kurulus c¢aligmalarinin baglatilmis

olmasina ragmen o donemdeki baz1 mali sikintilar ile karsilasilmasi ve 6demeler dengesi
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problemleri, o donemin dis konjonktiiriiniin dis finansman firsatlar1 sinirlanmis olmasi

sebebi ile de bankanin kurulusu 1930 senesine kadar siirmiistiir (Kirbash ve Giizveli: 51).

Merkez bankas1 1715 sayili kanuna gore, para basmak, paranin degerini korumak,
bankalara bor¢ para vermekle ve ekonominin genel likiditesini belirlemekle yiikiimlii bir
emisyon bankasidir. 1971 senesine kadar uygulanan bu kanun uygulamada kaldig1 siire
zarfinda bircok defa degistirilerek, bankanin kamu iktisadi tesekkiillerine ve hazineye daha

cok kredi vermesi saglanmaya calisilmistir (Keskin vd., 2008:4).

1929 Diinya Ekonomik krizinin tarim sektoriinii ve ilkel kosullardaki imalat
sektorlinli olumsuz yonde etkilemesinden dolay1 devletcilik 6n plana ¢ikmistir. Bahsedilen
bu dénemin bankacilik agisindan en belirgin 6zelligi, biiyiik ve dnemli devlet bankalarinin
kurulmus olmasidir (Parasiz, 2005: 104). 1929 senesinde diinyanin ¢ogunlugunu etkileyen
bliyiik buhran, iktisadi boliimlerde yeniliklere kap1 agmustir. Devlet engellemelerinin
giindemde oldugu bu dénemde, Tiirkiye ekonomisinin yiikselmesi devlet yatirimlarinin etkin
olmasi gerektiginin tartigmas1 ¢ikmistir (Kaya ve Colli, 2020: 14). 1930’lu yillara
gelindiginde Tirkiye, lretimin tarim alaninda egemen oldugu bir iilke konumunda
goriilmektedir (Keskin vd., 2008:4). Cumhuriyetin kurulusundan sonra izlenen siiregteki
sanayilesme stratejisi, sermaye birikiminde kaynak yoksunlugu dolayisiyla istenilen hedefe

ulagilamamustir.
3.2.3. Kamu Bankalar1 Donemi (1933-1944)

Kamu bankalar1 déoneminde ekonomik olarak miidahalelerde bulunma konusunda
devlet eli giiclenmis ve Keynesci paradigma hakimiyeti adim adim ilerlemistir. Devletin
sanayi isletmelerine yonelik birinci ve ikinci yatirim planlari olusturulmustur (Yardimei,
2006: 23). 1934 yilinda baglatilan Birinci Sanayi Plani’nin hayata gecirilmesiyle devlet
sermayesiyle ya da devlet sermayesinin Onderliginde olusturulan bu bankalar 6nemli
gorevleri tistlenmislerdir. 1925 yilinda kurulan Sanayi ve Maadin Bankasi, Sanayi ve Kredi
Bankasi’na 1932 yilinda doniistiiriilmiis ve kontroliindeki fabrikalar Sanayi Ofisi’ne
baglanmistir. Ozel kanunlarla kurulan devlet bankalarmin adlari sdyledir: Siimerbank
(1933), Belediyeler Bankas1 (iller Bankasi) (1933), Etibank (1935), Denizbank (1938),
Tirkiye Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar1 (1938) ( (Parasiz, 2005: 104). Burada bahsedilen
bankalar devletcilik ilkesi geregince, sanayi alaninda hizmet edecek ve iiretim yapacak
isletmelerin, isletilmesi ve finansman gereksinimlerini gidermek amaci ile 1933 senesinde

Stimerbank, belediyelerin gereksinim duyacagi kredi ve teknik yardimlar1 gidermek igin
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1933 senesinde Belediyeler Bankasi (iller Bankasi), 1935 senesinde Etibank, deniz yollar:
isletmelerinin kurulmasi ve finansman gereksinimlerinin giderilmesi i¢in 1937 senesinde
Denizbank ve kii¢iik esnaf ve sanatkarlar i¢in ise 1938 senesinde Halk Bankasi ve halk

sandiklar1 6zel amacli bankalar olarak devlet tarafindan kurulmustur (Demirel, 2017: 62).

Diinya Ekonomik Krizi tarim sektoriinde gelirlerin diigmesine ve ticari faaliyetlerin
azalmasina neden olmustur. 1930’1u yillar iilkemizde tek subeli yerel bankalarin biiyiik bir
boliimiiniin kapandigir yillar olmustur (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 5). 1933-1944
seneleri arasinda sanayilesme alani i¢in miithim ve gerekli olan fakat 6zel sektor tarafindan
karsilanamayan yatirimlarin devlet tarafindan karsilanmasi, bu yatirimlarin finansman biitce
olanaklarinin zorlukla ve bir takim mecburi tasarruf imkanlari ile saglanmistir (Coskun vd.,
2012: 8). Bu donemde hem ikinci diinya savasi sebebi ile savunma harcamalar1 artis
gostermis hem de devlet isletmeleri finansman gereksinimi duymustur (Yazarkan, 2008: 8).
Ozel sektoriin desteklenmesiyle ekonomik kalkinmanin hizlandirilmasi politikasi 1945-1959
seneleri arasinda sanayilesme stratejisi olarak kullanilan iktisadi devlet¢iligin yerini almistir

(Keskin vd., 2008: 5).
3.2.4. Ozel Bankalar Dénemi (1945-1960)

1945- 1959 yillan1 arasinda iilkedeki niifusun artmasi, buna bagl olarak sehirlerin
biiylimesi, yatirimlarin artmasi, milli gelirin artmasi ve sanayi sektoriiniin milli gelirdeki
paymin artmaya baglamasi gibi nedenler para ve krediye olan ihtiyaci artirmistir (Korukgu
1998: 7). 1933-1944 yillan arasinda sanayilesme alani i¢in 6nemli ve gerekli olan fakat 6zel
sektor tarafindan karsilanamayan yatirimlarin devlet tarafindan karsilanmasi, bu yatirimlarin
finansman biitge olanaklarinin zorlukla ve bir takim mecburi tasarruf imkanlari ile
saglanmistir (Coskun vd., 2012: 8). Ozel bankalar doneminde devlet stratejisi olarak kamu
bankalarinin yerine 6zel bankalarin sanayilesmeyi desteklemesi benimsenmis ve bunun
sonucunda 6zel bankalar Snem kazanmistir (Arabaci, 2018: 29). Ozel sektdriin
desteklenmesiyle ekonomik kalkinmanin hizlandirilmas: politikast 1945-1959 seneleri
arasinda sanayilesme stratejisi olarak kullanilan iktisadi devletc¢iligin yerini almistir (Keskin

vd., 2008: 5).

Sanayilesme stratejisi olarak iktisadi devletgiligin yerini 6zel sektoriin desteklenmesi
ile ekonomik kalkinmaya hiz kazandirilmas: politikast 1945-1959 doneminin en 6nemli
stratejisi olmustur (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 5). Savas yillarinda yasanan yiiksek

enflasyon, spekiilasyon ortaminda tarim ve ticaret sektorlerinde varlikli bir 6zel kesimin
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ortaya ¢ikmig olmasi ve iktisadi liberalizm ilkesini benimsemis olan Demokrat Parti’nin
1950 yilinda iktidara gelmesi politika degisikliginin en 6nemli sebepleri gdsterilmektedir.
Yeni 6zel bankalarin kurulmasi da 1950°den itibaren Demokrat Parti’nin iktidara gectigi
donemde yasanmistir (Yardimei, 2006: 20). 1945 ile 1959 seneleri arasinda yatirimlarin,
modern isletmeleri ve kurumlarin, milli gelir ve niifusun hizli bir sekilde artmasi, illerin
biiylimesi, sanayi sektdriiniin milli gelirden daha fazla hak almaya baslamasi ve piyasa igin
tiretimin arttirilmasi, ekonomide kredi ve para gereksiniminin artmasina sebep olmustur

(Yetiz, 2016: 7).

1944 senesinde Yap1 ve Kredi Bankasi, 1946 senesinde Garanti Bankasi, 1948
senesinde Akbank, 1955 senesinde Pamukbank kurulmustur (Kirbash ve Giizveli: 55). 1950
senesinde kurulan Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 6zel sanayi iiretiminin artmasinda adindan
s0z ettirmistir (Coskun vd., 2012: 9). Tiirkiye bankalar birligi haksiz rekabetin engellenmesi
ve bankalar arasi1 dayanismanin kurulmasi amaciyla 1958 senesinde kurulmustur (Yazarkan,
2008: 10). Bu donemde devletin degisen politikasinin nedeni II. Diinya Savasi yillarinda
olusan yiiksek enflasyon ve beraberinde getirdigi ekonomik sorunlardir. II. Diinya Savasi
nedeniyle kamu harcamalar1 artis gostermis, ithalat ve ihracatta 6nemli 6l¢liide daralma

yasanmis ve 1946 Eyliil ayinda ilk defa Tiirk parast devaliie edilmistir (Yardimci, 2006: 20).

1950-1960 seneleri arasinda Tiirkiye ekonomisi kararsiz bir biiylime yasamistir. 1954
senesinden sonra, liretimde azalma goriilmiis; dis ticaretteki azalis ve enflasyon krize sebep
gosterilmistir (Kaya ve Collii, 2020: 16). 1958 senesinde yliriirliige giren kararlilik 6nlemleri
ekonomide basarisizla sonuglanmistir. Ekonomik istikrar1 saglamak veya krizden ¢ikmak
icin seceneklerden biri sermaye kullanimini piyasa gostergelerine ve serbest piyasa
kosullarina birakmak, ikincisi ise planli ve programli sermaye kullanimina ge¢mektir. D1g
ve i¢ kosullar, faktorler ve gelismeler ikinci secenegin kullanilmasina neden olmustur

(Coskun vd., 2012: 12).

1958 yilina gelindiginde bankacilik sektoriiniin gelismesi, haksiz rekabetin 6nlenerek
bankalar arasinda dayanisma olmasi i¢in Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur. 7129 sayili
yeni Bankalar Kanunu bu dénemin ekonomik politikasina gore diizenlenmistir. Cikarilan bu
yasa ile birlikte Devlet, bankalar1 kendi alanlarinda serbest hale getirmistir (Takan ve
Boyacioglu, 2013: 6). Bu déonemde donemin iktisat politikasina uygun olarak 7129 sayili

Kanun c¢ikarilmis ve devlet, kendi alanindaki bankalari tamamen serbest birakmistir.
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Kanunun ¢ikmasiyla birlikte serbest rekabet kosullarina dogru bir adim atilmis, 6zellikle

1961 yilindan sonra birgok yerel ve kiigiik banka tasfiye edilmistir (Yardimci, 2006: 21).
3.2.5. Planh Dénem (1960-1980)

1960 yilinda bankacilik sektoriine kamu miidahalesi artmaya baslamistir. 1963
yilinda uygulanmaya baglanilan kalkinma planlarinda ithal edilen sanayi mallarinin iilkede
tiretiminin saglanmas1 hedeflenmis ve sanayilesme stratejileri izlenmistir. Uygulanan
politika bankacilik sektoriine devletin miidahale etmesine yol agmistir. Bankalarin mevduat
ve kredilere uygulayacaklar1 faiz oranlarindan banka komisyonlarina kadar bankacilik
faaliyetlerinin hemen hemen her olgusu devletin ithalat politikasina gore sekillenmigtir
(Korukgu 1998: 9). Bu dénemin en 6nemli 6zelligi 6zel ticaret bankalarinin cogunun holding
bankasi haline gelmesidir. Ticaret bankacilik miidahaleleri bankacilik sektoriine yeni
girisleri 6nlemis ve oligopolistik yapiy1 giiclendirmistir. Bu durumun ardindan bdélgesel
olarak faaliyet goOsteren bankalari kapanmis mevcut bankalarin sube sayilar1 artmaya

baslamistir (Ertugrul ve Zaim, 1996: 23).

1960-1980 doneminde, kamu iktisadi tesebbiisleri ve 6zel sektor vasitasi ile kalkinma
planlar1 i¢ine dahil edilen yatirnmlar uygulanirken, ayni zamanda ithal edilen sanayi
tirtinlerinin iiretiminin {ilke i¢inde yapilmasini hedefleyen bir sanayilesme politikasi
izlemistir (Yazarkan, 2008: 11). Planli doneme bakildiginda ikisi ticaret bankasi besi
kalkinma bankasi olarak topla yedi adet banka kurulmustur. Kurulan ticaret bankalari; 1964
senesinde kurulan Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi ve 1974 senesinde kurulan Arap ve
Tiirk Bankasidir. Kalkinma bankalar1 ise; 1962 senesinde kurulan Tiirkiye Cumbhuriyeti
Turizm Bankasi, 1963 senesinde kurulan Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964 senesinde
kurulan Devlet Yatirim Bankasi, 1968 senesinde kurulan Tiirkiye Maden Bankasi ve 1976
senesinde kurulan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasidir. Tiirk bankaciligmin Tiirk-
yabanci ortakligi kapsaminda disa agilmasimin cumhuriyet donemindeki ilk ornekleri

Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi ve Arap- Tiirk Bankasi olmustur (Bozdemir, 2007: 18).

Bankacilik agisindan 1960-1980 doneminin en 6nemli 6zelliklerinden birisi, 6zel
ticaret bankalarinin bircogu holding bankasi olurken, ticari bankacilik bakimindan
uygulanan politikalar sisteme yeni girisleri 6nlemekle beraber oligopolistik yapiy1 destekler
nitelikte olmustur. Bu uygulamalardan dolay1r bolge bankalar1 olumsuz etkilenip
kapatilirken, mevcut bankalarin sube sayilar artirilmistir. Kalkinma planlarinda ve yillik

planlarda sube sayisinin artirilmasi elestirilirken, yeni sube agilmasina izin verilmis ve
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bunun tersi yapilmistir (Yardimci, 2006: 22). Devlet tarafindan bir sanayi ya da ticaret
sermeyesi grubunun, bir bankanin sermayesinin 6nemli bir kismina sahip olmas1 anlamina
gelen ve de diinyada oldukga yaygin bir sekilde hizmet veren holding bankaciligi o donemde
0zel sektor yatirimlarimi hizlandiracagi beklentisi ile tesvik edilmis ve desteklenmistir

(Kirbaslt ve Giizveli: 57).

1963-1967 senelerini kapsayan zaman siirecinde Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani
yapilarak krediler ile alakali sorunlara deginilmis ve belirlenecek kredi politikalarinin
enflasyona neden olmadan, ekonominin igerisinde kredilerin verimli ve dengeli bir sekilde
dagitilmasinin oldukga gerekli olduguna planda yer verilmistir. 1968-1972 senelerini i¢eren
donem icin ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nda 6zel bir yatirim bankasmnin kurulmasi ve
mevduat ile kredi sigortalar1 konusuna deginilmis ve kredilerin sektdrlere aktarilmasi i¢in
faiz degisikligi gibi isteklendirici 6nlemlerin alinacagini belirtmistir. 1973-1977 senelerini
kapsayan donem igin hazirlanan Uciincii Bes Yillik Kalkinma Plani’nda ise, tasarruflar
konusuna dikkat ¢ekerek bu konunun iizerinde durulmus ve ekonomik kalkinma amaci ile
tasarruflarin iiretken sektorlere aktarilmasiin gerekli oldugu konusuna vurgu yapilmstir.
Ancak tasarruflarin sanayi yatirimlarina doniistiiriilememesi ve sermaye piyasasinin
orgiitlenmis halde olmamasiin, bankacilikta kredileme sisteminin yapisal degisiklik

gereksiniminin oldugunun kanit1 olmustur (Kaya ve Colli, 2020: 17).

Iktisadi ve siyasal bunalimin ardinda kalkinma planlar1 vasitasiyla ekonomiye yon
gosteren doneme gecilmistir. Kalkinma planlar1 ile bunalimdan uzak bir iktisadi ve
toplumsal ilerleme saglanmas1 hedeflenmistir. Fakat ekonomiye planlar ile yon gdsterilmesi
karsisinda i¢inde bulunulan dénem onceki donemlerde yasanilanlardan daha agir ve vahim
bir bunalim ile sonuglanmistir. 1970’1 senelerin ortasina gelindiginde ekonomide 6nemli
bunalim gostergeleri ortaya ¢ikmaya baslamig, 1978-1979 senelerinde ise bunalim oldukc¢a

agirlasmistir (Coskun vd., 2012: 14).

1970’1i senelerin sonunda 6demeler dengesi sorunlar1 sebebi ile ortaya g¢ikan
duraganlik, sanayinin doviz ihtiyacini giderebilecek yeni bir sanayilesme stratejisinin
Oztimsenmesinin mecburi oldugunu ortaya koymustur. 1980 senesinde, i¢ piyasaya yonelik
iiretimin yapildigi ithal ikameci sanayilesme stratejisi birakilarak, piyasa ekonomisine bagli,
disa agilmay1 ve dis satima yonelen iiretimi temel alan bir kalkinma politikas1 6ztimsenmistir

(Keskin vd., 2008: 14).
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3.2.6. Serbestlesme ve Disa A¢illma Donemi (1980 Sonrasi)

Tiirk bankacilik sisteminin 1980°li yillardaki ¢aligma ortami oOnceki yillardaki
caligma ortamu ile kiyaslandiginda oldukga farkli kosullar altinda ¢alismak durumunda
kalmistir. 1980 sonrasinda Tirk bankacilik sektoriinde kokli degisimler goriilmiistiir.
Mevduat ve kredi faizlerinde, 1 Temmuz 1980’den itibaren faiz oranlarinin serbest
birakilmasiyla hizla yilikselme goriilmiistiir. Yine ayn1 donemde banker kurulus sayilarinin
artmasi ve kendilerine para yatiranlara yiiksek gelir saglamalar1 bankalarin da boyle bir

davranis igerisine girmesine neden olmustur (Parasiz, 2005: 105).

Tiirk mali sistem yapis1 1980°1i senelerden baslayarak uygulamaya baslanilan liberal
politikalar neticesinde ciddi oranda yapisal degisiklige maruz kalmis ve dinamiklik elde
edilmistir. Bu ilerlemede, selektif kredi politikalarindan vazgegilmesi, mevduat ve kredi
faizlerinin serbest birakilmasi, yabanci bankalarin Tiirkiye’de faaliyet gostermesi i¢in uygun
ortamin hazirlanmasi, doviz kurlarina miidahale edilmemesi, bankalara doviz bulundurma
yetkisinin verilmesi, doviz hesabi agtirilmasinin ve doviz alim satiminin serbest birakilmasi,
kambiyo diizenlemeleri gibi uygulamalar 6nem arz eden uygulamalar olmustur. Yani sira,
sektorle ilgili kanun diizenlemelerinin uluslararasi normlara uygun olabilmesi i¢in yapilan

cesitli galismalarda gelisime onemli katkilar saglamistir (Yazarkan, 2008: 13).

Tiirk bankaciliginda 1980 sonrast donem, ekonomide temelleri atilan serbestlesme
ve bankacilik sektoriinde disa a¢ilmanin uygulandigi bir degisim donemi olmustur. 1985
senesinde yiiriirliige giren 3182 sayili Bankalar kanunun gayesi tasarruflar1 koruma altinda
tutmak ve ekonomik kalkinmayi destekleyici nitelikte kullanilmasini saglamak {izere
bankalarin, agiligini, yonetimini, ¢alisma temellerini, devir birlesme ve tasfiyeleri ile
denetlenmelerini kontrol edip diizenlemektir. Uluslararasi denetim ve gozetim sistemi ile
bilango dis denetime tabi tutulmus, uluslararas1 bankacilik standartlar sisteme tanitilmis, tek
diizen hesap plam1 uygulamasi yiiriirliige konulmus, mevduat sigorta fonu kurulmus ve
donuk kredileri daha gergege uygun karsilik uygulamasi ¢ikarilmistir (Bozdemir,2007: 20).
Doviz tutma ve doviz mevduati agma izni Tiirkiye’de yerlesik kisilere verilmistir. 1987
yilinda Merkez Bankasi hazine bonosu, tahvil ve hisse senedi alim satim1 anlamina gelen
acik piyasa islemlerine baslamistir. 1988 yilinda Tiirkiye’de doviz piyasast kurulmus ve
1989 yilinda doviz islemlerine ve sermaye hareketlerine serbestlik taninmistir. Tiirk
Lirasi’nin konvertibilitesi 1990 yilinda ilan edilmistir. Yine ayn1 donemlerde yurtdiginda

yerlesik kisilere Tiirkiye’de menkul kiymet alim satim1 yapma ve TL ve doviz mevduati
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acma gibi yenilikler getirilmistir. 1992 yilinda elektronik fon transfer sistemi kullanilabilir

hale getirilmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 14).

1982 yilinda Sermaye Piyasas1 Kanunu’n ¢ikartilmasi Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nin (IMKB) yeniden canlandirilmasi1 finansman bonosu, repo islemleri, mevduat
sertifikasi, tahvil alim satimi, hisse senedi ve. gibi sermaye piyasasi araglarin hizla gelismesi
bankalarin diisiik maliyetli fon kaynaklarimi erisimini ortadan kaldirmistir. Tasarruf
sahiplerinin dniindeki secenekler artmaya baslamistir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

1986 yilinda faaliyete ge¢mistir (Parasiz, 2005: 105-106).

Bankacilik sistemi {izerinde serbest piyasa ekonomisine gecilmesi ve mali
piyasalarin serbestlesmesine yonelik diizenlemeler yapilmasinin 6nemli etkileri olmustur.
Bankacilik sektoriinde rekabet sektore yeni yerli ve yabanci bankalarin girisine izin
verilmesine ve mevduat/kredi faiz oranlarinin serbest birakilmasina bagli olarak artmaya
baslamistir. Artan rekabete bagli olarak klasik mevduat bankacilig1 yerini, bankalarin hem
kaynak hem de plasman ¢esitliliginin arttig1 bir bankacilik anlayisina birakmaya baglamistir.
Bankalar, doviz islemlerinde ve sermaye hareketlerinde serbestlesmeye gidilmesine bagh
olarak yurtdisindan bor¢lanarak 6nemli bir fon kaynagi elde etmis oldular (Tiirkiye Bankalar
Birligi, 2008: 14-15). 1990’Ih yillara dogru doviz tevdiat hesaplari 6nemli rakamlara
ulagmistir. Mevduat toplama ve kredi verme islemine dayanan klasik bankacilik roliiniin
degismesi ayn1 zamanda bankalarin aktif ve pasif yapilarina da yansimistir (Parasiz, 2005:

106).

1994 yili yasanan ekonomik krize bagli olarak finansal sektdr ve bankalar igin
risklerin biiyiik oranda zarara doniistiigli bir y1l olmustur. Yasanan 1994 krizine bagl olarak
yapisal sorunlar ve beraberinde bu sorunlara bagh riskler artmistir. 1994 krizi, yapisal
dengesizlikler ve siirdiiriilemez biitge agiklarina sahip ililke ekonomisinin spekiilatif ataklara
maruz kaldigi, Merkez Bankasi rezervlerinin sabit kur rejimini siirdiiremeyecek seviyeye
geldigi ve TL nin devaliie edilmesiyle sonu¢lanan bir kriz olmustur (Yetiz, 2016: 112). 22
Temmuz 1983 tarihinde tasarruf mevduatini sigortalamak iizere Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde kurulan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun
(TMSF/Fon) yetkileri 1994 yilinda yasanan ekonomik krizden dolay1 genisletilmistir.
TMSF’ye mevduati sigorta etmenin yaninda bankalarin mali yapilarmi giiglendirme ve
ihtiyag halinde yeniden yapilandirma gorevi de verilmistir

(https://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Info/tarihce.tr).
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1999 yilinda ekonomik aktivite 6nemli dl¢lide daralmaya baslamistir. 1990’11 yillarin
sonunda, finans sektorii iilke sinirlar1 igerisinde kalmayip daha hizli ve isler bir yapiya
blirinmiistir. Bu durum finans sektOriinii diizenlemekten ve denetlemekten sorumlu
kurumlarin uzmanlagarak daha islevsel ve bagimsiz olmalar1 gerekliligini ortaya ¢ikarmustir.
Diinyada var olan Merkez Bankalar1 ve Bakanliklarca yiiriitiilen denetim gdrevinin bagimsiz
bir kuruma devredilmesi egiliminden Tiirkiye’de etkilenmis ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) 1999 yilinda kurumustur. BDDK’ya TMSF’nin temsil ve
idaresi TCMB’den devredilmistir. BDDK’nin kurulusu ve faaliyetlerine baslamasi
Tiirkiye’deki en biiyiik ikinci finansal krizle ayni zamana denk gelmistir. 1994 yilindaki
birinci dalgada batik banka sayist 4 iken 2000°1i yillarin basindaki ikinci dalgada bu say1
25’e cikmistir (https://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Info/tarihce.tr). BDDK, Tiirk bankacilik
sistemi ile ilgili tim islem ve faaliyetleri denetlemek ve diizenlemek tizere 31 Agustos 2001

tarihinde faaliyete baglamistir (Kog, 2010: 10).

2000 ve 2001 senelerindeki bankacilik krizinden bir¢ok biiyiik ve kii¢iik banka
olumsuz olarak etkilenmistir. Verilen krediler, kredi alanlar tarafindan 6denmemeye
baslanmistir. Tasarruf yapmak amaci ile bankaya para yatiran yatirimcilar paralarini gekip
evde saklamis ve boylece bankalarda yeni krediler vermeme yolunu tercih etmislerdir. Bu
olumsuz siire zarfinda sistem i¢inde ¢alisan bankalarda batmamak amaci ile ¢esitli 6nlemler
almak zorunda kalmislardir. Ancak, sonug olarak bakildiginda Tiirkiye’de kriz 6ncesi 81
banka faaliyette bulunurken bu say1 kriz sonrasi 49’a diismiistiir ve yiizbinlerce banka

personeli isinden ayrilmak zorunda kalmistir (Kirbash ve Giizveli: 64).

Krizin sonrasinda, Nisan 2001 tarihinde ekonomide var olan yapisal problemlerin
ortadan kaldirilmasi, enflasyonun kontrol altina alinmasi, finansal sistemin mali yapisinin
gliclendirilmesi, kamu bor¢larinin diisiiriilmesi ve bankacilik sisteminin saglamlastirilmasi
hedefi ile “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” baglatilmistir. Bu program, 2002 senesinin
basinda 2002-2004 donemini kapsayacak bi¢imde giincellenmistir. 2002 senesinde
enflasyon diisiis egilimine girmis ve doviz piyasasina miidahale amaciyla kisa vadeli faiz
oranlar1 diisiiriilmistiir. 2003 senesinde ekonomi iyi bir performans gostermis ve faaliyet
gosteren banka sayis1 2002 senesine gore azalarak 50’lere inmistir. 2004 senesinde de
bankacilik sistemi, iyilesen ekonomiye paralel olarak verimli bir performans ortaya koymus

ve bankalara duyulan giiven seviyesi artig gdzlemlenmistir (Yetiz, 2016: 113-114).
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Giiclii ekonomiye gegis programi hedeflerinin isabetli tespit edilmesi ve 2002-2007
yillar1 arasinda disiplinli bir uygulama ile gergeklestirilmesi ilgili donem olan 2002-2007
yillarii gerek ekonomi gerekse bankacilik sektorii agisindan yeniden yapilandirma dénemi
olarak incelemek miimkiindiir. Bu donemde programin temel ilkelerinin kararlilikla
uygulanmasi, diinya ekonomisindeki olumlu konjonktiiriin katkis1 ve siyasi istikrar ekonomi
ve bankacilik sektoriinde onemli diizeyde olumlu gelismelerin yasanmasini1 saglamistir
(Tiirkiye Bankalar Birligi, 2008: 20). Bankacilik sektorii, 2004 yilinda olumlu gelismeler
kateden ekonomiye paralel olarak iyi bir performans gostermis ve buna bagli olarak

bankalara duyulan giiven artmigtir.

2005 yilinda 6nemli gelismelerden biri kasim ayinda yiiriirliige giren 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’dur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu Tiirk mevduat sigortaciligi sistemi
ve TMSF icin 6nemli degisiklikler getirmistir. 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile TMSF nin
yetkileri genisletilmis ve TMSF’ye sigortaya tabi mevduatin kapsami ve tutarini belirleme
yetkisi verilmistir. Ayrica 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile gercek kisilerin katilim
bankalar1 nezdindeki fonlar1 TMSF nin gilivencesi altina almmustir

(https://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Info/tarihce.tr).

Kiiresel finansal kriz ilk olarak 2006-2007 yillarinda diinyanin en biiyiik ekonomisi
olan ABD’de konut sektoriinde baglamig, 2007-2009 yillarinda i¢ finansal ve i¢ reel sektdre
yayilan ve biitlin diinyay1 etkisi altina alan bir kriz olarak kendini hissettirmistir. Yasanan
ekonomik kriz AB iilkeleri ve gelismis ekonomilere de onemli dl¢iide etkilemistir. Asiri
riskli varlik ticareti kanaliyla ABD ile Avustralya, Almanya, Fransa ve Ingiltere’nin iginde
bulundugu gelismis ekonomilerde kriz yayilmistir. Bununla beraber kiiresel bir finansal
krizin oniline gecilememesinin sebebi ise Tiirkiye’nin de igerisinde bulundugu gelismekte
olan ekonomilerin zaman igerisinde krizin derinlesmesiyle ticaret ve kredi iligkilerine bagh
olarak etkilenmeleridir. Kiiresel finansal kriz Diinya ekonomisi tizerinde pek ¢ok ekonomik
olumsuzlara sebep olurken Tiirkiye ekonomisinde ve bankacilik sektoriinii de etkilemistir.
Tiirkiye’de yasanan 1994 ve 2001 krizlerinden sonra bankacilik sektdriine yonelik getirilen
diizenlemelerle beraber kamu maliyesinin saglam yapisi sayesinde krizin etkileri daha hafif
hissedilmistir. Kiiresel finansal krizi Tiirk bankacilik sektorii dayanikli bir yapi ile

karsilamistir (Kursunluoglu, 2019: 16-17).
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3.3. TURK BANKACILIK YAPISI VE TURKIYE’DE
BANKACILIK SEKTORUNDE TEMEL BUYUKLUKLERE ILiSKIN
GELISIM
Biitiin diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de finans sektorii bircok firsati ve riski
barindirmaktadir. Finans sektorii, geliri artan tasarruf yapan bir ekonomide reel ekonomiye
yatirim, tasarruf, giivenlik ve riski minimize etme gibi dnemli gorevleri listlenmektedir.
Tirkiye ozelinde finans sektorii, 1980’11 yillara kadar Tirkiye ekonomisinde nispeten
Onemsiz bir yere sahipken Ozellikle bu donemden sonra ekonominin dnemli bir parcasi
haline gelmistir. Her gecen giin diinyada ve Tiirkiye’de finans sektdriiniin 6nemi daha da
artmis, artan bu 6nem yiiksek islem hacmiyle de desteklenmistir. Tiirkiye’de bankacilik
sektorii finansal sistemin en Onemli parcasini olusturmaktadir. Bankacilik sektoriiniin
sermaye hacminin biiytikliigli ve toplumun tasarruflarinin biiyiik bir kismini banka mevduat

hesaplarinda degerlendirmesi gibi unsurlar bankacilik sektoriiniin 6nemli bir bilesen

olmasinin nedenleridir (Cekin, 2019: 7-8).

Tirkiye Bankalar Birligi verilerin gore, Tiirkiye’de 2018 yilinda 52 banka faaliyet

gosterirken bu say1 2021 yili sonu itibariyle 55 olmustur.

Banka Sayisi

56
55
55
54
54
53
53
52
52
) I
50
2018 2019 2020 2021
Kaynak: TBB

Sekil 3.1. Yillar Itibariyle Tiirkiye de Faalivet Gosteren Banka Sayist
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Tiirkiye Bankalar Birligi verilerin gore Tiirkiye’de 2021 yili sonu itibariyle; 34
mevduat bankasi, 15 kalkinma ve yatirim bankasi ve 6 katilim bankasi olmak {izere Tiirk
bankacilik sektoriinde 55 banka faaliyet gostermektedir. Bankacilik sektoriinde faaliyet
gosterin 55 bankanin 28’1 yabanci banka statiisiinde bulunmaktadir. Yine mevduat

bankalarinin 3’1 ve katilim bankalarin 3’ii kamusal sermayeli bankalardir.

Banka Sayilan
40

35
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25
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15

10
6

Mevduat Kalkinma ve Yatirim Katilim

Kaynak: BDDK, 2021: 1.
Sekil 3.2. 2021 Yili Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Banka Sayilar

Tiirk bankacilik sektoriinde mevduat bankalarinin sektordeki aktif payr yaklagik
%87, kalkinma ve yatirim bankalarinin aktif payr %6 ve katilim bankalarimin aktif pay1
%7’°dir. Tablo 3.5’te yer alan en biiylik sekiz banka, sektoriin toplam aktifi ve toplam
kredilerin %80’ini olusturmaktadir. Bu sekiz bankanin toplam mevduat i¢indeki payi ise
%86 civarindadir. Bankacilik sektoriiniin aktif toplaminin %62’si yine bankalar tarafindan
kredi olarak kullandirilmistir. Takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 %3,2 diizeyinde
olurken, kredi mevduat oram1 %104 diizeyindedir. Bankacilik sektoriiniin toplam
kaynaklarinin %357’si mevduat, %35’1 mevduat dis1 fonlar ve %8’1 6zkaynaklardan
olugsmaktadir (Giizel, 2022a: 560). Tiirkiye’de bankacilik sektdriiniin gériiniimii Eyliil 2021

tarihi itibariyle tablo 3.5’te sunulmustur.

Tablo 3.5. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Gortiniimii
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Toplam Toplam Toplam Toplam Net

Banka V:rhk Kr(l:diler Mesduat (")zkgynak k/z | Sube | Calisan

1 | Ziraat Bankasi 1.068.187 659.348 750.513 91.439 3.020 | 1.751 24.556
2 | Vakifbank 768.726 495.229 465.713 48.502 2.178 938 16.821
3 | Halk Bankasi 724.242 462.950 534.754 42.227 215 | 1.016 | 20.042
4 | 1s Bankasi 700.237 411.780 440.128 74.772 7.049 | 1.201 22.890
5 | Garanti Bankasi 573.538 371.314 385.478 70.861 9.098 874 18.486
6 | Yap1 Kredi Bnk. 559.015 343.195 311.452 55.774 6.932 826 15.795
7 | Akbank 552.507 298.308 320.296 70.252 7.343 711 12.140
8 | QNB Finansbank 272.934 176.533 162.993 21.744 2.366 466 10.837
Diger Bankalar 1.291.162 841.051 536.128 146.253 | 15.644 | 2.080 | 43.127
Toplam 6.510.548 | 4.059.707 | 3.907.455 621.822 | 53.839 | 9.863 | 184.694

Not: Tabloya katilim bankalar: dahil degildir. Sube ve ¢alisan sayist hari¢ diger siitunlar Milyon TL olarak

raporlanmigstir.

Kaynak: Giizel, 2022: 560.

BDDK 2021 verilerine gore Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikligi Aralik 2021
doneminde 2020 Aralik donemine gore %50,9 artarak 9.213 Milyar TL olmustur.

Tablo 3.6. 2021 Yili Bankacilik Sektorii Secilmis Bilan¢o Kalemleri

Tutar Yiizde Degisim
VARLIKLAR (Milyar (%)
TL) Bir Onceki Ceyrek Bir Onceki Yil

Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler* 1.229 59,3 113,6
Zorunlu Karsiliklar 702 66,2 118,6
Krediler 4.901 21,4 37,0
Takipteki Alacaklar (Briit) 160 7,5 4,9
Menkul Degerler 1.477 23,9 44 4
Diger Aktifler 904 45,1 48,0
TOPLAM AKTIFLER 9.213 30,7 50,9
YUKUMLULUKLER

Mevduat 5.303 29,1 53,5
Bankalara Borglar 1.048 427 59,4
Repo Islemleri 587 421 129.9
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 310 27,5 38,4
Ozkaynaklar 711 8,6 18,6
Diger Yiikiimliilikler 1.254 40,2 37,1
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9213 30,7 50,9

* Nakit, Merkez Bankasi, Para Piyasasi ve Bankalardan alacaklar kalemlerinin toplamindan olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, 2021: 2.

Tiirk finans sektoriiniin %82’sini bankalar olusturmaktadir. Bu baglamda bankacilik

sektorlinlin bilanco biiyiikliigiiniin GSYH’ye oran1 2019 yilinda 1,04 iken 2020 yil sonu
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itibariyle bu oran 1,21°e yiikselmistir. Tiirk bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii
GSYH’nin %100’{inii agmistir.

Wiy L Toplam Aktif Biiyiikliigii/ GSYH orn
9,500 - - 1,30
9,000
8,500 o
2.000 4 F 1,0
7.500 |
7.000
6,500
L 110
6ooo | i 1,04
5,500 |
5.000
4500 [ 3
4,000 |
3,500 |
3,000 - 030
2.500
2,000 |
1500 - - 0,80
1000 -
500
0+ : ; ; - s i —4 0,70
017 2018 019 020 Mar.21 Ha1 Bf.21 Arall
GSYH  mmmToplam Akiifler  ssbsToplam Aktif{GSYH (Sa§ eksen)

Kaynak: BDDK, 2021: 3.
Sekil 3.3. Bankacilik Sektoriiniin Aktif Biiyiikliigiiniin GSYH've Orani

2021 Aralik donemine ait bankacilik sektor verilerine gore, bankacilik sektoriiniin
aktif toplaminin %85’ini mevduat bankalari, %7’sini kalkinma ve yatirim bankalari, %8’ini
katilim bankalar1 olusturmaktadir. Bankacilik sektorii toplam aktifleri sahiplik grubuna gore
incelendiginde, kamu bankalarinin %43’liik, yerli 6zel bankalarin %31°lik ve yabanci
bankalarin %26’lik bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Sekil 3.4’te bankacilik sektoriiniin

aktiflerinin dagilimi fonksiyon ve sahiplik grubuna gore dagilim verilmistir.

42



Fonksiyon Grubuna Gore Aktiflerin Sahiplik Grubuna Gére Aktiflerin
Dagilinm Dagilimm

m Mevduat = Kalkinma ve Yatirm = Katihm mKamu = Yerli Ozel = Yabanci

Kaynak: BDDK, 2021: 3.
Sekil 3.4. Bankacilik Sektérii Toplam Aktiflerin Dagilimi

Bankalarin 6nemli bir finansal aracit olmalari, tasarruf sahiplerinden topladiklari
fonlar1 fon talebinde bulunan tiiketicilerin ve yatirimeilarin kullanimina sunmalarindan ileri
gelmektedir. Bankalar faaliyette bulunduklar1 ekonomide topladiklari fonlar1 piyasa
aktorlerine kredi olarak kullandirmalar1 iizerinden faiz ve komisyon geliri elde etmektedir.
Bankalar kredi mekanizmasi sayesinde 6zellikle fonlama ve gelir kaynaklar1 agisindan reel
sektor ile etkilesim halindedir. Yine bankalarin kredi faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde
devam ettirmeleri hem bankalarin kendileri i¢cin hem de iilke ekonomisi i¢in onemlidir.
Bankalar icin kredi faaliyetlerinde etkinlik kavrami, bir bankanin kredi kullandirirken
dogrudan maliyetlerini en aza indirgeme yetenegi ve ekonomide yaratilan tasarruflarin
uygun alanlara yonlendirebilme yetenegini ifade etmektedir (Bernanke, 1992: 50-51).
Bankalar en biiyiik fonlama kaynagi olan mevduatin 6nemli bir kismim1 kredi olarak
kullandirmaktadirlar. Sekil 3.5’te bankacilak sektoriiniin 2017-2021 dénemine ait mevduatin
krediye donilisiim orani verilmistir. BDDK verilerine gore, mevduatin krediye doniisiim

orani 2021 Aralik tarihi itibariyle 0,85 diizeyinde bulunmaktadir.
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Kaynak: BDDK, 2021: 7.

Sekil 3.5. Bankacilik Sektoriinde Kredi Mevduat Orani

Bankacilik sektorii i¢in en yiiksek gelir getiren varlik kalemi kredilerdir. Bankacilik

sektorlinlin yillar itibariyle piyasa aktorlerinin kullanimina sunduklari kredi miktar1 her

gecen yil artmistir. BDDK verilerine gore, Aralik 2021 doneminde, 4.901 milyar TL olan

toplam kredi tutarinin 2.832 milyar TL’si Tiirk parasi kredilerden olusurken, 2.068 milyar

TL’si yabanci para kredilerden olusmustur. Sekil 3.6’da bankacilik sektoriinde toplam kredi

miktar1 ve bu kredi miktarinin TL ve yabanci para bazinda dagilimi 2018-2021 yillar

kapsaminda raporlanmistir.
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Kaynak: BDDK, 2021: 10.
Sekil 3.6. Krediler Tiirk Parasi-Yabanci Para
Sekil 3.6’da raporlanan yillar itibariyle bankalarin sagladigi toplam kredilerin cinsi
ve biiyiikliigli incelendiginde, Aralik 2021 doéneminde, toplam kredi hacmi 4.901 milyar
TL’ye ulagsmis olup ve bu kredi hacminin %581 Tiirk Parasi cinsinden kredilerden olusurken

%42’s1 yabanci para cinsinden kredilerden olugsmaktadir.

Krediler, tasarruflarin krediye doniismesini ve paranin ekonomide bir degisim araci
olarak kullanilmasina imkan sagladigi icin finansal gelismisligin bir gostergesi olarak
kullanilabilmektedir. Bu baglamda gelismis iilkelerin ekonomik gostergeleri incelendiginde
finansal piyasalarin aktorleri olan hane halki, isletmeler ve diger ekonomik birimlerin
finansman ihtiyacinin kredilerle saglandig1 goriilmektedir. Krediler, tasarruflarin verimli bir
sekilde tahsis edilmesini ve yatirimlara donilismesini saglayarak, asimetrik bilgi sorununu ve
islem maliyetlerini azaltarak ve finansal islemleri sonuglandirarak ekonomik biiyiimeye

onemli katkilarda bulunmaktadir (Senel, 2020: 811).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 2021 yilinda yayimlamis oldugu
rapora gore, bankalarin saglamis oldugu kredilerin icerisinde ticari ve kurumsal krediler
%58’lik payla birinci siray1, KOBI kredileri %22°lik payla ikinci siray1 ve kredi kartlarmin
dahil oldugu tiiketici kredileri %20°1ik payla li¢iincii siray1 almistir. Sekil 3.7°de bankalarin

saglamis oldugu kredilerin tiirlerine dagilimi sunulmustur.

Kredilerin Dagilimi

m Ticari ve Kurumsal Krediler m KOBI Kredileri m Tiketici Kredileri ve Kredi Kartlari

Kaynak: BDDK, 2021: 10.
Sekil 3.7. 2020 Yili Saglanan Kredilerin Dagilimi
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BDDK verilerine gore, Aralik 2021 doneminde ticari ve kurumsal krediler 2.843

milyar TL, KOBI kredileri 1.078 milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 980 milyar

TL olarak gerceklesmistir. Sekil 3.8’de yillar itibariyle kredi tiirlerinin toplami ve kredi

tiirlerinin gelisimi yiizde olarak sunulmustur.
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Kaynak: BDDK, 2021: 11.

Sekil 3.8. Kredi Tiirlerinin Yillar Igindeki Gelisimi (2017-2021 Dénemi)

Her ticari isletme i¢in gegerli olan kar amaci ve yiiksek karlilik hedefleri bankalar

icin de gegerli olup bankalar olasi riskleri yoneterek yiiksek karliligi ama¢ edinmektedirler.

Bu baglamda bankalar i¢in kar ve siirdiiriilebilir karliligin temel amag¢ ve varlik kosulu

oldugunu sdylemek miimkiindiir. BDDK ve TBB verilerine gore, Aralik 2021 donemi net

kar1, 2020 yilinin ayn1 donemine gdre kamu, yerli 6zel ve yabanci banka kapsaminda artig

gostermistir. Sekil 3.9’da bankacilik sektoriinde donem kari banka gruplari kapsaminda

gosterilmistir.
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Sekil 3.9. Banka Gruplar: Bazinda Dénem Kar (2020-2021)

Bankacilik sektoriinde karliligi 6zkaynak ve aktif karliligi bazinda inceledigimizde;
bankacilik sektoriiniin 6zkaynak karliligi 2020 yilinin Aralik ayma gore 2021 yilinin Aralik
aymda kamu bankalarinda diisiis egilimi gdsterirken, yerli 6zel ve yabanci banka gruplarinda
artis gostermistir. 2020 yili ve 2021 yili kapsaminda bankacilik sektoriiniin 6zkaynak
karlilig1 banka gruplar1 bazinda sekil 3.10°da sunulmustur.
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Kaynak: BDDK, 2021: 9.

Sekil 3.10. Banka Grup Bazinda Ozkaynak Karliliginin Gelisimi (2020-2021 Dénemi)
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Bankacilik sektoriintin aktif karliligin1 hem banka gruplari bazinda hem de sektor
bazinda inceledigimizde Aralik 2021 dénemi aktif karlilig1 2020 yilinin ayn1 ddnemine gore

artis gostermistir. Bankacilik sektoriintin aktif karlilig1 Sekil 3.11°de sunulmustur.
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Kaynak: BDDK, 2021: 9.

Sekil 3.11. Banka Grup Bazinda Aktif Karliliginin Gelisimi (2020-2021 Dénemi)

2020 yilinin baslarinda karsilagilan ve glinlimiizde de devam eden Covid-19 salgini,
saglik boyutunun yani sira iilkeleri ve ekonomileri birincil olarak etkilemesinden dolay1
diinya giindeminin ilk sirasin1 almistir. Yasanan bu kiiresel salgin, kiiresel ekonomi iizerinde
olumsuz etkilere neden oldugu gibi bankacilik sektoriinii finansal ve ekonomik yonlerden
etkiledi. Ozellikle 2020 yilmin ikinci ¢eyreginden itibaren salginin getirdigi artan belirsizlik,
azalan talep ve getirilen kisitlamalar, ekonomik kosullarda ani ve ciddi bir bozulmaya yol
acmistir. Kiiresel piyasalarda belirsizligin ve riskin yliksek oldugu bir donemde reel sektor,
bankacilik miisterilerini ve bankalar1 desteklemek icin ¢ok sayida diizenleme hayata
gecirilmistir. Bu siire¢ icersinde bankalar, bir finans kurumu olmanin yani sira salgin
stirecinin yonetimine destek veren kilit bir kurum haline geldiler (KPMG, 2021: 2). Kiiresel
salgin donemindeki yapisal degisikler ve 2021 yili sonunda yasanan hizli kur hareketleri
sonrasinda bankacilik sektoriin toplam aktifleri 9 trilyon Tiirk Lirasi’n1 ast1. Yeni Ekonomik
Program ¢ergevesinde devreye alinan KGF paketi ve mevduat tabanini desteklemeye yonelik

diizenlemeler ile birlikte bankacilik sektoriinde bilango biiylimesinin devam etmesi
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beklenmektedir. Bankacilik sektdriiniin mevduat hacmi 2021 yil1 sonu itibariyla 5,3 trilyon
TL olarak gergeklestir. Diger taraftan bankacilik sektoriiniin net kar1 incelendiginde, 2021
yil sonunda neredeyse 2019 ve 2020 yillar1 toplami kadar kar elde edilmistir. Bankacilik
sektoriinde ¢ok zorlu sartlar altinda gecen donemde elde edilen bu karlilik, sektoriin
Ozkaynaklarin1 desteklemesi agisindan Onemlidir. Bu donemde bankacilik sektdriiniin
toplam o6zkaynaklart 711 milyar TL diizeyindedir (KPMG, 2022: 9). Tiirk bankacilik
sektoriinde temel biiyiikliiklere iliskin gelisim Tablo 3.7’de 6zet bir sekilde sunulmustur.

Tablo 3.7. Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Biiyiikliiklerin Gelisimi (Milyar TL)

Krediler 2.394,4 2.655,9 3.576,4 4.901,0
TL 1.438,5 1.641,9 2.352,6 2.832,4
YP 955,9 1.014,1 1.223,7 2.068,6
Takipteki

Alacaklar 96,7 150,8 152,6 160,0
Menkul

Ryl 477,1 660,2 1.021,9 1.475,8
Mevduat 2.036,0 2.566,9 3.455,3 5.303,3
TL 1.041,8 1.259,0 1.546,2 1.880,3
YP 9942 1.307,9 1.909,1 3.423,0
Ozkaynaklar 422.0 492,2 599.6 711,0
Net Dénem 54,1 49,0 58,5 92,1
Kan

Aktif Toplam 3.867.,4 4.490,8 6.106,4 9.213,2

Kaynak: KPMG, 2022: 9.

Tirkiye Bankalar Birligi verilerine gore, 2021 yil sonu itibariyle bankacilik sektorii
aktif biiylikliik paylar1 banka bazinda ylizdesel olarak Sekil 3.12°de verilmistir. TBB
verilerine gore sektdriin aktif biiyiikliik siralamasina bakildiginda, 2021 yilinda ii¢ biiyilik
kamu bankasinin aktif pay1 toplam1 %39,3 diizeyindedir. 2021 Aralik sonu itibariyle aktif
biiytikliigiine gore pazar payr %5’in lizerine olan buna 3 kamu bankasi dahil toplam 7

bankanin pazar pay1 %76 dir.
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Bankacilik Sektorii Aktif Biiyiikliik Paylar

Kaynak: KPMG, 2022: 10

Sekil 3.12. Bankacilik Sektorii Aktif Biiyiikliik Paylar: (2021 Yili)
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BOLUM IV
4. YONTEM

4.1. ARASTIRMANIN VERI SETi VE MODELI

Bu calismanin veri seti, 2003:Q1-2020:Q4 donemi arasinda Tirk Bankacilik
Sektoriinde faaliyet gosteren on ii¢ bankay1 (Akbank, Denizbank, HSBC, ING Bank, QNB
Finansbank, Sekerbank, TEB, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi, Tiirkiye Is Bankasi, Garanti Bankasi, Yap1 Kredi Bankas1)
icermektedir. Calismanin ampirik analizlerinde kullanilacak degiskenlere iligkin finansal
veriler Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) resmi internet sitesinden karsilikli kontrol edilerek licer aylik donemler halinde
saglanmistir. Ampirik analizlerde kullanilacak degiskenlere ait tanimlayici bilgiler Tablo

4.1°de rapor edilmistir.

Tablo 4.1. Calismanin Degiskenlerine Ait Tamimlayict Bilgiler

Degisken Tanim Aciklama Veri Donemi
ROE Ozkaynak Karlilig1 Net Kar/Ozkaynak Toplami 2003:Q1-2020:Q4
SYO Sermaye Yeterlilik Orani Toplam Ozkaynaklar/Aktif Toplami 2003:Q1-2020:Q4
NBP Net Bilango Pozisyonu Oran1 | Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar | 2003:Q1-2020:Q4

TLPO TL Pasifler Orani TL Pasifler / Toplam Pasifler 2003:Q1-2020:Q4
YPAO |YP Aktifler / YP Pasifler Orani YP Aktifler / YP Pasifler 2003:Q1-2020:Q4
MEV Mevduat Oran1 Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 2003:Q1-2020:Q4
KRED Kredi Biiyiikligi Toplam]%;:ie; \Silgierlcaklar / 2003:Q1-2020:Q4
KMEV Kredi Mevduat Orant Toplan}r Io(;le;llﬁe;/[ Z:, g;l:tcaklar / 2003:Q1-2020:Q4
KRIiSK Kredi Riski Takipteki Krediler /Toplam Krediler | 2003:Q1-2020:Q4
FGO Faiz Geliri Faiz Geliri (Net) / Toplam Aktifler 2003:Q1-2020:Q4
FDGO Faiz Dis1 Gelirler Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler | 2003:Q1-2020:Q4
LKT Likidite Orani Likit Aktifler / Toplam Aktifler 2003:Q1-2020:Q4

Calismada bankalara 6zgii faktorlerin banka karliligi tizerindeki etkisi arastirilmigtir.

Bu amag¢ dogrultusunda panel veri yontemleri kullanilarak tahmini gergeklestirilen

ekonometrik model esitlik (1)’de yer almaktadir.

ROE;; = By + 1SYO; + foNBP;y + B3TLPO + [,YPAO;: + BsMEV;, + B¢KRED;; +
B,KMEV;; + BsKRISK;; + BoFGO;; + B1oFDGO;; + P11 LKT; + &4
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Esitlik (1)’de tahmini gergeklestirilen ekonometrik modelde yer alan bagimsiz
(agiklayict) degiskenler arasindaki iliskinin derecesi ¢oklu dogrusal baginti sorunu ile
ilgilidir. Bu kapsamda ¢alismanin ekonometrik modelinde yer alan bagimsiz degiskenlerin
birbirleriyle yiiksek korelasyona sahip olup olmadiklarinin tespitinde VIF (Varyans Sisirme
Faktorii) yontemi kullanilmistir. Tablo 4.2°de agiklayic1 degiskenler arasindaki g¢oklu

dogrusal bagintiya iliskin sonuglar raporlanmaistir.

Tablo 4.2. Aciklayict Degiskenlerin Varyans Sisirme Faktor (VIF) Degerleri

Model Degiskenler VIF
SYO 3,87

NBP 3,18

TLPO 3,84

YPAO 4,09

Model 1 MEY 1,16
KRED 2,50

(ROE) KMEV 4,01
KRISK 3,35

FGO 1,37

FDGO 1,25

LKT 1,74

Tablo 4.2°de yer alan VIF degerleri incelendiginde, ekonometrik modelde kullanilan
degiskenlerin 1,16 ile 4,09 arasinda deger aldiklar1 ve VIF degerlerinin 10’dan kiigiik
olduklar tespit edilmistir. Elde edilen bu VIF sonuclarina gore, agiklayic1 degiskenler

arasinda ¢oklu dogrusal bagmti probleminin olmadigini séylemek miimkiindiir.

4.2. BANKA KARLILIGIN BELIRLEYICILERiI UZERINE AMPiRIiK
CALISMALAR

Ulusal ve uluslararasi ampirik literatiir incelendiginde banka karliliginin
belirleyicileri iizerine ©Onemli akademik ¢alismalar yapildigi goriilmiistiir. Yapilan
caligmalarin ampirik sonuglarina bakildiginda bankalarin karliliklar iizerinde hem bankaya
0zgli hem de makroekonomik degiskenlerin etkisi oldugu ortaya konmustur. Ampirik

literatiirde banka karlilig1 iizerine yapilan ¢alismalar bu kisimda 6zetlenmistir.

Ho ve Saunders (1981), 100 Biiyiik Amerikan bankasinin finansal performansini

1976-1979 donemi kapsaminda arastirmislardir. Arastirmanin bulgularina gore, yazarlar
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yonetimsel riskten kaginma derecesi, bankalarca {istlenilen islemlerin boyutu, bankalarin

piyasa yapis1 ve faiz oranlari1 degigkenleri ile net faiz marj1 arasinda iligki tespit etmislerdir.

McShane ve Sharpe (1985), Avusturya ticari bankalarinin finansal performanslarini
1962-1981 donemi i¢in incelemislerdir. Analiz sonucuna gore Avusturya ticari bankalarinin
net kredi/mevduat faiz orani ile riskten kaginma derecesi, faiz oranm belirsizligi ve piyasa

giicli gostergesi arasinda dogrusal davraniglar sergilemeyen iliski ortaya konmustur.

Angboza (1997), 1989-1993 yillarim1 kapsayan calismasinda Amerikan ticari
bankalarimin finansal performanslarini regresyon yontemiyle arastirmistir. Arastirma
bulgularina gore, bankalarin hem 6denmeme hem de faiz orani risk primini faiz marj1 temsil
etmektedir. Ayrica net faiz marj1 ile likidite arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif
yonlii; 6z sermaye, faizsiz kaynaklar, yonetimin kalitesi arasinda anlamlilik diizeyinde

pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (2000), 1990-1997 yillarin1 kapsayan 8 yillik donem
aralig1 i¢in gelismis ve gelismekte olan 44 iilkenin banka karliligini1 regresyon analiziyle
arastirmiglardir. Yazarlar ¢alismalarinda banka degiskenleri, makroekonomik degiskenler ve
finansal yap1 degiskenleri kullanmiglardir. Regresyon analiz sonuglarina gore daha yiiksek
karlarin az gelismis finansal sistemlerde elde edildigi ayrica net faiz marjinin da bu
sistemlerde yiiksek diizeyde oldugu tespit edilmistir. Bir bagka bulguya gore bankacilik

sektorii gelistikge karlar ve faiz marjlar1 da diismektedir.

Kaya (2002), Tiirk bankacilik sisteminde yer alan 44 6zel ve kamu bankasinin karlilik
belirleyicilerini 1997-2000 yillar1 kapsaminda panel veri analizi ile arastirmistir. Analiz
sonucuna gore, net faiz marjinin bankaya 6zgii faktorleri olarak 6zkaynaklar orani, likidite
orani, mevduatlar, personel giderleri ve piyasa pay1; makroekonomik faktorleri olarak biitge
acig1 ve enflasyon orani degiskenleri tespit edilmistir. Banka aktif karliligiin bankaya 6zgii
faktorleri olarak 6zkaynaklar orani, personel giderleri, krediler, kotii aktifler, likidite orani
ve mevduatlar; makroekonomik faktorleri olarak biitce ac¢ig1 ve enflasyon oram

degiskenlerinin oldugu tespit edilmistir.

Maudos ve Fernandez de Guevara (2004), 1993-2000 yillarim1 kapsayan
calismalarinda, Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya ve Ispanya’daki bankalarm karliligini
arastirmiglardir. Arastirmada panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Arastirmanin

bulgularina gore, piyasa payi, faiz riski, kredi riski, riskten kaginma derecesi ve faaliyet
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giderleri ile net faiz marj1 ile arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligki;
yonetimin kalitesi ve banka biiyiikliigii arasinda anlamlilik seviyesinde negatif yonli bir

iliski bulunmaktadir.

Doliente (2005), Giineydogu Asya Ulkeleri olan Endonezya, Malezya, Filipinler ve
Tayland’da faaliyet gosteren bankalarin karliliklarini etkileyen degiskenleri 1994-2001
verilerini kullanarak aragtirmigtir. Arastirmanin bulgularina goére banka karlhiligini etkileyen
degiskenler olarak teminatlar, likit varliklar, kredi kalitesi, faaliyet giderlerinin oldugu tespit
edilmistir. Ayrica net faiz marjini, rekabetci olmayan piyasa yapisi ve faiz orani volatilitesi

etkilemektedir.

Gelos (2006), gelismekte olan 85 tilkenin 1999-2002 donemi verilerini kullanarak
banka karliliginin belirleyicilerini aragtirmistir. Gelistirilen model sonucunda net faiz marj
ile 6zkaynak/toplam varliklar orani, mevduat faiz orani, genel yonetim giderleri, vergi orani
ve yasal yedekler ile net faiz marj1 arasinda anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonlii bir
iligkinin varlig1 ortaya konmustur. Arastirmanin bir diger bulgusuna gore banka biiytikliigii,
gayrisafi yurti¢i hasila biliylime orani ile net faiz marj1 arasinda istatistiksel olarak anlamli

ve negatif yonlii iliski bulunmaktadir.

William (2007), 43 Avustralya ticari bankasinin finansal performanslarini 1989-2001
yillar1 kapsaminda arastirmigtir. Arastirma bulgularina gore, piyasa giicii, yonetimin kalitesi
ve likidite ile net faiz marj1 arasinda anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir iliski tespit
edilmistir. Ayrica faaliyet giderleri, ticret 6demeleri, 6zkaynak orani, riskten ka¢inma ve faiz
orani volatilitesi ile net faiz marj1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir

iligki bulunmaktadir.

Gilingor (2007), Tirkiye’de bankacilik sektoriine kayith yerli ve yabanci 29 bankanin
karhliklariin belirleyicilerini 1990-2005 yillari igin arastirmistir. Arastirmanin bulgularina
gore bankalar sermayelerini, aktif ve likit varliklarini, finansal yatirim araglarini artirarak
banka karliligini artirabilmektedirler. Ayrica arastirma sonuglar1 bankalarin aktif karliligi ile
faaliyet giderleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli; takipteki krediler
degiskeni arasinda negatif yonlii iliskinin varligini isaret etmektedir. Ayrica 6zkaynak
karhlig1 iizerinde enflasyon oraninin, ekonomik biiylimenin ve bankacilik sektoriiniin

ekonomideki payimnin pozitif bir etkisi bulunmaktadir.
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Ata (2009), Tiirk bankacilik sisteminde yer alan 25 mevduat bankasinin 2002-2007
donemi verilerini kullanarak banka karliliklarini incelemistir. Yapilan analizler sonucunda
yazar, banka aktif varliklariin GSYH’ya orani, kredi/mevduat orani ve bankalarin aktif
bliytikligi ile karlilik oran1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iliskinin
oldugunu belirlemistir. Ayrica banka karliligini, sektoriindeki yogunlagma orani,
Ozkaynaklar/aktiflere toplami, takipteki krediler/toplam krediler ve para arzindaki

degisimler olumsuz yonde etkilemektedir.

Curak, Poposki ve Pepur (2012), Makedonya’da faaliyet gdsteren 16 bankanin
karlilik belirleyicilerini 20052010 dénemi kapsaminda dinamik panel veri analizi yontemi
kullanilarak arastirmiglardir. Panel veri analizine gore, 6zkaynaklar/toplam varliklar oran,
likidite orani, faaliyet giderleri, bankacilik sektor reform indeksi ve ekonomik biiyliimenin
aktif karlilig1 iizerinde istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde bir etkisinin bulundugu;
kredi riski, licret ve komisyon gelirlerinin ve banka biiyiikliigiiniin banka karlilig1 {izerinde

istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Yilmaz (2013), Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Malezya, Meksika, Polonya,
Giiney Afrika, Tayvan ve Tiirkiye i¢in bankalarin karliliginin belirleyicilerini 2005-2010
donemi kapsaminda panel veri analiz yontemlerini kullanarak arastirmigtir. Panel veri analizi
sonuglarina gore, 6zkaynak orani, likidite, biiytikliik, faaliyet giderleri ve enflasyon orani ile
aktif karlilik arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli iliski bulunmaktadir.
Ayrica ¢alismanin bulgularina gore 6zkaynak orani, kredi riski, faaliyet giderleri, banka
biiylikliigii ve enflasyon orani net faiz marjini istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde

etkileyen degiskenlerdir.

Albulescu (2015), Sili, Kolombiya, El Salvador, Handuras, Meksika ve Paraguay i¢in
banka karlhiligimin belirleyicilerini 2005-2013 doénemi kapsaminda arastirmistir. Yapilan
arastirmada yontem olarak sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modeli kullanilmistir. Analiz
sonuglarina gore, banka karlilig1 ile takipteki krediler ve faiz dis1 giderler arasinda
istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde ve negatif yonli bir iliski bulunurken;
kapitalizasyon ve faiz oran1 marjlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir

iliski bulunmaktadir.

Glines (2015), Tiirk bankacilik sisteminde yer alan 22 mevduat bankasinin 2002-
2012 yillart verilerini kullanarak karliliklarini arastirmistir. Panel veri analizinden elde

edilen sonuglara gore, banka aktif karlilhig ile biiytliklik, sermaye orani ve enflasyon
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degiskenleri arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml iligkinin; takipteki krediler

orani degiskeni ile negatif ve anlamli iliskinin varlig1 ortaya konmustur.

Unal ve Belke (2017), 2005:Q1-2015:Q4 donemini kapsayan g¢alismalarinda Tiirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin karliligi tizerinde etkili olan
bankaya 6zgii ve sektore yonelik faktorleri panel veri analizi ile arastirmislardir. Panel veri
analizi sonuglarina gore banka biiyiikliigli, banka sermayesi, ekonomik biiylime, enflasyon,

politika faiz oran1 ve banka yogunlasmasi aktif karlilig1 tizerinde etkili degiskenlerdir.

Is1ik (2017),2009-2016 yillarini kapsayan ¢alismasinda banka karliligi tizerinde etkili
olan bankalara 6zgii i¢gsel degiskenleri panel veri analizi ile incelemistir. Regresyon analizi
sonuglarina gore gelir ¢esitlendirme, mevduat diizeyi, banka 6l¢egi ve banka istikrar diizeyi
banka karlihgim istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkilerken; kredi riski,
kredilendirme diizeyi, faaliyet giderleri ve sermaye yeterliligi degiskenleri banka karliligini

istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde negatif yonde etkilemektedir.

Aydin (2019) Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 27 ticari bankanin 2005-
2015 donemi verilerini kullanarak banka karlilig1 iizerinde etkili olan igsel ve dissal
faktorleri arastirmistir. Panel veri analizinden elde edilen sonuglara gore, banka aktif karlilig
tizerinde kredi riski, banka biiytikliigii, faaliyet giderleri, banka sermayesi, faiz dis1 gelirler
ve ekonomik biiylime degiskenlerinin istatikistiksel olarak anlamli etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Banka 6zkaynak karlilig1 lizerinde banka biiyiikligl, faaliyet giderleri, faiz
gelirleri, faiz dis1 gelirler, enflasyon orami ve sektorel yogunlasma degiskenlerinin

istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde etkili oldugu sonucu ortaya konmustur.

4.3. EKONOMETRIK METODOLOJIi VE AMPIiRiK BULGULAR

Calismanin bagimli degiskeni olan 6zkaynak karliligini etkileyen faktorlerin
belirlenmesi i¢in olusturulan regresyon modeli Esitlik (1)’de verilmistir. Regresyon modeli
tahmininde panel veri yontemi kullanilmistir. Bu kapsamda analizlerin daha giivenilir
sonuglar vermesi i¢in ilk asamada yatay kesit bagimliligi test edilmistir. Yatay kesit
bagimlilig1 sonucuna gore degiskenlerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesinde kullanilan
panel birim kok test tilirline karar verilmistir. Serilerin duraganlik diizeyi belirlenmesinde
Pesaran, (2007) tarafindan gelistirilen ikinci nesil panel birim kok testi CADF testi

kullanilmustir.
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4.3.1. Yatay Kesit Bagimsizhi1

Ampirik ¢aligmalarda seriler arasindaki iligkiler analiz edilmeden once bazi 6n
testlerin yapilmas1 gerekmektedir. Panel veri analizinde yatay kesit bagimlilig test sonucu
caligmanin devamindaki ekonometrik analizlerin se¢iminde 6nemli bir yere sahiptir. Yatay
kesit bagimlilig1 test sonucuna gore degiskenlerin duraganlik sinamasinda birinci ve ikinci
nesil birim kok testlerinden hangisinin uygulanacagina karar verilmesi gerekmektedir. Yatay
kesit test sonucuna gore serilerde yatay kesit bagimlilig1 tespit edilmemisse birinci nesil,
serilerde yatay kesit bagimlilig1 tespit edilmisse ikinci nesil birim kok testlerinin

uygulanmas1 gerekmektedir (Turgut ve Ugan, 2019: 9).

Ekonometrik analizlerde N ve T’nin durumuna gore birimler arasi korelasyonu test
etmek i¢in birden ¢ok test kullanilabilmektedir. Breusch ve Pagan (1980) Lagrange
Multiplier (LM) testi literatiirdeki ilk yatay kesit bagimlilik testidir ve esitlik (2)’deki gibi
hesaplanmaktadir:

N

LM = TNZ Z (2)

=l j=i+

Esitlik (2)’de yer alan P, kalintilarin ikili korelasyonunun 6rnek tahminini temsil
etmektedir. LM testi, yatay kesitler arasinda iliski olmadig1 varsayimiyla birlikte 7" — oo
iken N(N-1)/2 serbestlik derecesinde ki-kare asimptotik dagilima sahip oldugu ve panelin
zaman boyutunun (T) yatay kesit boyutundan (N) biiylik oldugu durumlarda (N>T)
durumlarda tercih edilmektedir (Turgut ve Ugan, 2019: 9).

Pesaran (2004), gelistirdigi CDLM testinde birimler arasi korelasyonu sinamak i¢in
ADF regresyonun tahmininden elde edilen kalintilar1 kullanmaktadir. CDLM testinde her
bir birimin kendi digindaki tiim birimlerle korelasyonu hesaplanmakta ve N birim boyutu
icin N*N-1 adet korelasyon hesaplanmaktadir (Tatoglu, 2017: 105). Pesaran (2004) yatay

kesitler aras1 korelasyonu dengeli panellerde sinamak icin esitlik (3)’i 6nermistir (Pesaran,

2004: 5-9):
\/N(N (Z Zp ) ©)

Ancak gerek Breusch ve Pagan (1980) LM testi gerekse Pesaran (2004) CDLM testi
grup ortalamalar sifir, bireysel ortalamalar1 sifirdan farkli oldugu durumlarda sapmali

sonuglar tiretebilmektedir. Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008), test istatisti§ine varyansi ve
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ortalamay1 ekleyerek bahsedilen bu sapmay1 diizeltmislerdir (Akel ve Iltas, 2018: 105).
Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan onerilen LMag; test istatistigi Esitlik (4)’teki
gibi formiile edilmistir (Pesaran ve digerleri, 2008: 108):

& (T k) 5
TS ST @)

uTU

Esitlik (4)’te, k agiklayict degigken sayisini simgelerken, /4, (T-k) ,5; “nin ortalamasini
son olarak u;i/ ise (T—k) ,5; ’nin varyansini ifade etmektedir.
Bu ¢aligmada tiim kesitleri (bankalar1) etkileyen ortak soklarin varligmin goz ardi

edilmemesi gerekliliginden hareketle panel veri modellerinde yatay kesit bagimliliginin

varligina iligkin test sonuglar1 Tablo 4.3’te sunulmustur.

Tablo 4.3. Yatay Kesit Bagimliligina iliskin Test Sonuglari

Yatay Kesit Bagimsizhigi Testleri
Degiskenler LM Testi (Breusch ve CDvrm Testi Lmag; Testi
Pagan, 1980) (Pesaran, 2004) (Pesaran vd. 2008)

ROE 512,7[0,000] 4,915 [0,000] 161,3 [0,000]
SYO 1198 [0,000] 18,93 [0,000] 416,7 [0,000]
NBP 426,5 [0,000] 6,171 [0,000] 129,1 [0,000]
TLPO 494,3 [0,000] 7,673 [0,000] 154,4 [0,000]
YPAO 800,6 [0,000] 5,601 [0,000] 298,6 [0,000]
MEV 558,5 [0,000] 12,09 [0,000] 178,3 [0,000]
KRED 2090 [0,000] 39,91 [0,000] 479,5 [0,000]
KMEV 1885 [0,000] 36,69 [0,000] 673 [0,000]
KRIiSK 1601 [0,000] 32,7[0,000] 567 [0,000]
FGO 671 [0,000] 17,9 [0,000] 220,3 [0,000]
FDGO 1152 [0,000] 28,98 [0,000] 399,6 [0,000]
LKT 648,3 [0,000] 1,779 [0,000] 211,8 [0,000]

Not: Tablodaki kdseli parantez icindeki degerler test istatistiklerinin olasilik degerlerini gostermektedir. *,**
ve *** jlgili istatistiklerde sifir hipotezinin sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde reddedildigini
gostermektedir.

Tablo 4.3’te yer alan Breusch ve Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) CDLM ve
Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) LMag; test sonuglarina gore banka serilerinde yatay kesit
bagimliliginin varlig1 %1 istatistiksel anlamlilik seviyesinde tespit edilmistir. Elde edilen
yatay kesit bagimlilig1 sonuglarina dayanarak ¢alismanin ilerleyen asamalarinda birimler
aras1 korelasyonu dikkate alan test yontemlerinin kullanilmasi kurulan modelin anlamlilig:
acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Seriler arasinda korelasyon tespit edildigi i¢in serilerin
duraganliginin sinanmasinda ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran (2007) CADF testi

kullanilmustir.
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4.3.2. Panel Birim Kok Testi

Yatay kesit bagimliligi smamalart sonucunda banka serilerinde yatay kesit
bagimlilig tespit edildigi i¢in serilerin duraganlik diizeyinin belirlenmesine ikinci nesil
panel birim kok testi ile devam edilecektir. Ikinci nesil panel birim kok testleri birimler
arasindaki kesitsel bagliligi dikkate alarak duraganligi analiz etmektedir. Bu kapsamda
calismada banka serilerinin duraganlik analizi Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF

testi ile yapilmustir.

Pesaran (2007), gelistirdigi panel birim kok testinde faktor yiiklerini tahmin etmek
yerine birimler arasi korelasyonu ortadan kaldirmayi onermistir. CADF testinde bireysel
serilerin gecikmeli diizeylerinin ve birinci farklarinin yatay kesit ortalamalar1 DF ya da ADF
regresyonuna faktorler eklenmistir. “Yatay kesit genisletilmis Dickey Fuller (CADF)”
olarak adlandirilan bu panel birim kok testinde, ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit
ortalamalari ile genisletilmis hali kullanilmakta ve bu regresyonun birinci farki birimler arasi

korelasyonu ortadan kaldirmaktadir (Tatoglu, 2017: 84).

Otokorelasyonun bulunmadigi dinamik panel veri modeli esitlik (5)’te yer aldigi

gibidir (Pesaran, 2007: 268):
Ve ==, + ¢y, +u,, i=1.., Nit=1L...T (5)

Esitlik (5)’te yer alan U; tek faktorlii hata terimi olup asagidaki gibi formiile

edilmektedir:
u, =7/, +€, (6)
Esitlik (6)’da yer alan f, her bankanin gézlenemeyen ortak etkileri temsil etmekte

ve siirekli olarak duragan oldugu kabul edilmektedir. Esitlikte yer alan €it, seriye 0zgi

bireysel hata terimini temsil etmektedir. CADF testi i¢in esitlik (5) yeniden formiile

edildiginde,
Ayit =a,+ ﬂiyi,t—l + 7/ift + &, (7)

Burada, @, =(1-¢)u,B=—(1-¢) ve Ay,=y,—y, . dir. ¢=1 iken CADF
testinin duraganligi sinayacak temel hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy: pi = 0 => seri duragan degildir.
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Hy: pi <0 =>seri duragandir.

Pesaran gelistirdigi CADF testi kapsaminda her bir yatay kesite (bankaya) ait birim
kok test istatistiklerinin basit aritmetik ortalamasini alarak CIPS istatistigini de
hesaplamaktadir. Pesaran CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) istatistigini asagidaki

gibi formiile etmistir:

CIPS = ZN% veya CIPS(N,T)=t—-bar = N*lizi(zv, T) (8)

i1
Hesaplanan CIPS istatistiginin normal dagilima sahip olmamasindan dolay1 Pesaran
(2007) kritik degerleri simiilasyon yoluyla elde etmis ve tablolastirmistir. Hesaplamalar
sonucunda elde edilen CADF test istatistigi Pesaran’in tablo kritik degerlerinden biiyiikse
sifir hipotezi reddedilir ve ilgili serinin duragan oldugu sonucuna varilir. Caligmada banka
serilerinin duraganlik diizeyleri Pesaran (2007) CADF panel birim kok testi ile belirlenmis

ve sonuclar1 Tablo 4.4’te sunulmustur.

Tablo 4.4. Pesaran CADF Birim Kok Test Sonuclar

Degiskenler t-bar cvl0 cvs cvl Z[t-bar] Olasiik
ROE -2,592 -2,150 -2,250 -2,430 -3,183 0,000
SYO -2,723 -2,150 -2,250 -2,430 -3,694 0,000
NBP -2,911 -2,150 -2,250 -2,430 -2,610 0,000

TLPO -2,400 -2,150 -2,250 -2,430 -2,429 0,000
YPAO -2,432 -2,150 -2,250 -2,430 -2,230 0,000
MEV -2,836 -2,150 -2,250 -2,430 -4,140 0,000
KRED -2,709 -2,150 -2,250 -2,430 -3,642 0,000
KMEV -2,439 -2,150 -2,250 -2,430 -2,850 0,000
KRISK -2,408 -2,150 -2,250 -2,430 -2,641 0,000
FGO -4,872 -2,150 -2,250 -2,430 -12,118 0,000
FDGO -4,652 -2,150 -2,250 -2,430 -11,257 0,000
LKT -3,084 -2,150 -2,250 -2,430 -5,109 0,000

Tabloda 4.4’te yer alan Pesaran CADF test sonuglar incelendiginde, hem t-bar
istatistigi %1, %5 ve %10 kritik degerleriyle karsilastirildiginda hem de Z[t-bar]
istatistiginin olasilik degerlerine gore sifir hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Panel
birim kok testi sonucuna gore serilerin diizey degerlerinde duragan olduklar1 tespit

edilmistir.
4.3.3. Panel Regresyon Tahmin Sonug¢lar:

Calismada degiskenlerin duraganlik diizeyleri ikinci nesil panel birim kdk testi olan

CADF ile smanmis ve test sonucunda serilerin diizey degerlerinde duragan olduklari
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sonucuna ulagilmistir. Diizey degerlerinde duragan olan serilerin katsay1 tahmini yapabilmek
icin panel veri analizinde kullanilan modellerin havuzlanmis en kii¢iik kareler, sabit etkiler
modeli ve rassal etkiler modellerinden hangisine uygun oldugunun saptanmasi
gerekmektedir. Bahsedilen bu ii¢ panel veri modeli temelde yatay kesitsel bagimlilik,
otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin olmadig1 varsayimlarma dayanmaktadir.
Tahmini gerceklestirilen panel veri modellerinde bu varsayimlardan bir ya da birkaginin
yerine getirilememesi tahmin edilen parametrelerde etkinlik kaybina ve standart hatalarin
yanlis tahmin edilmesi gibi bir sonugla karsilasilmasina neden olmaktadir (Gtiris, 2015: 71).
Calismada model panel veri model belirlemeye yonelik yapilan test sonuglar1 Tablo 4.5°te
sunulmustur. Tablo 4.5 Panel A’da yer alan F testi sonucuna gore, birim etkilerin sifira esit
oldugu seklinde kurulan temel hipotez reddedilmekte ve klasik modelin uygun olmadigina
karar verilmistir. Calismada sabit etkiler ve rassal etkiler modeli arasinda karar verebilmek
icin Hausman testine basgvurulmus ve Tablo 4.5 Panel A’da yer alan Hausman (1978)
tanimlama testi sonucuna gore temel hipotez reddedilmis ve parametre tahmininde sabit

etkiler modeline ait tahmincinin gegerli olduguna karar verilmistir.

Tablo 4.5. Panel Veri Model Belirlemeye Yonelik Test Sonuglar

Panel A: Model Belirleme Test Sonuclar:

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri
F Testi 10,25 0,000
Olabilirlik Oran1 Testi 72,49 0,000
Hausman Testi 43,61 0,000
Panel B: Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Test Sonug¢lari
< Birimler Arasi
Varsayim Degisen Varyans Otokorelasyon Korelasyon
Modifi ed
Test Degistirilmis Wald Testi | Bhargava et al. | Baltagi-Wu LBI Pesaran CD
Durbin-Watson
Model I (ROE) 7748 (0,000) 0,38886433 0,52024291 2,209 (0,000)

Panel veri modellerine getirilen varsayimlar birimler arasi hata terimlerinin
varyanslarinin sabit oldugu yoniindedir. Ampirik analizlerde degisen varyans sorunu var ve
analizlerde bu sorun goz ardi edilerek tahmin siirecine devam edilmesi durumunda regresyon
katsayilar tutarli olmaya devam edecek ancak tahminler etkin olmayacaktir. Ayrica standart
hatalar sapmali olacaktir (Un, 2015: 71). Tahmini gerceklestirilen panel veri modelinde
heteroskedastisite (Degistirilmis Wald Testi), otokorelasyan (Modifi ed Bhargava et al.
Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI) ve birimler arasi korelasyonun (Pesaran CD) varligi

ilgili testlerle arastirilmig ve sonuglar1 Tablo 4.5 Panel B’de sunulmustur. Tablo 4.5 Panel
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B’de yer alan sonuglara gore heteroskedastisite, otokorelasyan ve yatay kesit bagimlilig

sorunlarinin panel veri modelinde (Model I) bulundugunu sdylemek miimkiindiir.

Tahminleme i¢in kurulun panel veri modellerinde hata terimlerine yonelik yatay
kesitler aras1 varyanslarin esitligi varsayimi saglanamadigi durumlarda standart hata
tahmincileri sapmali olmakta ve tahminlemenin etkinligi ortadan kalkmaktadir. Boyle bir
durumla karsilasildiginda tahmin sonuglarini degisen varyans etkisinden kurtaracak bagka
bir tahmin yontemine basvurulmasi gerekmektedir. Bu tahmin yontemi sonucunda, degisen
varyans, otokorelasyon ve birinler arasi etkiye karsi daha direncli standart hatalar ve buna
bagh olarak giivenilir test istatistikleri elde edilebilmektedir (Giiris, 2018: 95). Sabit etkili
panel veri modelinde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler aras1 korelasyondan en az
biri bulunuyorsa parametreler degistirilmeden direngli standart hatalar iiretilmeli ya da
tahmin i¢in uygun yontemlere bagvurulmalidir. Driscoll ve Kraay (1998) tahmincisi, hata
teriminin degisen varyansli, otokorelasyonlu ve birimler arasi korelasyonlu oldugu
durumlarda sapmali standart hatalarin yerine parametreleri havuzlanmis en kiiciik kareler
yontemiyle tutarl direngli standart hatalara sahip tahminler elde edebilmektedir (Tatoglu,
2013: 266).

Bu caligma veri seti bakimindan diizey degerlerinde duragan oldugu (birim kdk
icermemekte), sabit etkiler modeline uygun oldugu ve degisen varyans, otokorelasyon ve
yatay kesitler arasi korelasyon problemlerinin barindigi tespit edilmistir. Bu kapsamda
caligmanin panel regresyon analizini yapabilmek ic¢in direngli tahmincilere ihtiyag
duyulmaktadir. Bankalarin 6zkaynak karlilig1 izerinde olasi etkileri bulunan bankalara 6zgii
faktorlerin belirlenmesinde Driscoll-Kraay tahmincisine bagvurulmus ve panel regresyon

sonuglar1 Tablo 4.6’da raporlanmustir.

62



Tablo 4.6. Driscoll-Kraay Panel Regresyon Tahmin Sonuglari

1\(/[138%)[ Katsay: Drisc/Kraay Standart Hata t-istatistigi P>|t|
Bagimsiz
Degiskenler
SYO 0,0013362"*" 0,0007756 1,72 0,085
NBP 0,0008687"" 0,0003542 2,45 0,017
TLPO 0,0040044* 0,0020017 2,00 0,050
YPAO 0,0000138 0,005992 0,02 0,982
MEV 0,0088738" 0,0023656 3,75 0,000
KRED 0,0060852* 0,0025887 2,35 0,022
KMEV 0,0042732" 0,001483 2,88 0,005
KRISK -0,0007859 0,0049391 -0,16 0,874
FGO 0,0347849 0,0111654 3,12 0,002
FDGO 0,0509549" 0,008583 5,94 0,000
LKT 0,0018844™" 0,001071 1,76 0,083
Gozlem S. 884
Banka 13
F-testi 16,05
Prob.>F 0,0000
R 0,75

Not: *** *** Qirasiyla 1%, 5% ve 10% anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 4.6 incelendiginde tahmini gergeklestirilen modelin anlamliliginin
sinanmasinda bagvurulan F testinin istatistiksel olarak anlamlilik seviyesinde oldugu
goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama giiciinii gosterin R?
degeri %75°tir. Heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon oldugu
varsayimmi altinda, direncli standart hatalar ile hesaplanan t istatistiklerine gore, sermaye
yeterlilik rasyosu (SYO), net bilango pozisyonu (NBP), TL pasifler/toplam pasifler oranmi
(TLPO), mevduat oran1 (MEV), kredi biiyiikliigii (KRED), kredi mevduat oran1 (KMEV),
faiz geliri (FGO) orani ve faiz dist gelirler oraninin (FDGO) 6zkaynak karliligi (ROE)
tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonliidiir. Yabanci para
aktifler/yabanci para pasifler (YPAO) oram ve kredi riski (KRISK) oranmin bankalarin

0zkaynak karlilig1 (ROE) tlizerindeki etkisi anlamsizdir.
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SONUC VE ONERI

Diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de finansal sistemin en 6nemli finansal araci kurumu
olan bankacilik sektorii, siirdiiriilebilir ekonomik aktivitenin devami ig¢in kritik neme
sahiptir. Ulusal finansal sistem i¢inde bankacilik sektorii, mevduat toplama yetkisine sahip
ticari bankalar, katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarindan olugsmaktadir ve
istikrarli bir finansal sistem i¢in biliylikk dnem tasimaktadir. Piyasanin ihtiya¢ duydugu
finansmani1 (kaynagi) saglayan bankacilik sektorii finansal yatirimcilarin birikimlerini
degerlendirebilecekleri finansal kuruluslardir. Bu baglamda diisiiniildiigiinde bankalar,
ekonominin ve finansal sistemin zorunlu bir geregi haline gelmis ve faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri i¢in her ekonomik birim gibi kar etmesi ve faaliyetlerini karl bir sekilde

stirdiirmeleri gerekmektedir.

Bu ¢alismada 6zgiin bir yaklasimla Tiirk Bankacilik Sisteminde faaliyet gosteren on
li¢ ticari bankanin 6zkaynak karlilig1 iizerinde olasi etkileri bulunan bankalara 6zgii igsel
faktorler 2003:Q1-2020:Q4 donemi kapsaminda panel veri analiz yontemleri kullanilarak
belirlenmeye calisilmistir. Calismada ilk olarak degiskenler arasindaki iliskiler ampirik olan
analiz edilmeden 6nce 6nemli bir 6n test olan yatay kesit bagimlilig1 arasitrilmistir. Bu
kapsam dogrultusunda panel veri setinin yatay kesit boyutunu olusturan bankalara ait seriler
arasindaki yatay kesit bagimsizlig1 Breusch ve Pagan, (1980) LM, Pesaran, (2004) CDLM
testi ve Pesaran, Ullah ve Yamagata, (2008) LMaq; testleriyle test edilmistir. Yatay kesit
bagimsizlig1 test sonuglar1 panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin varhii isaret
etmektedir. Yatay kesit bagimlili§1 sinamalar1 sonucunda banka serilerinde yatay kesit
bagimlilig1 tespit edildigi icin serilerin duraganlik diizeyinin belirlenmesinde ikinci nesil
panel birim kok testlerinden olan ve Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross-
Sectionally Augmented Dickey Fuller) testi tercih edilmistir. Ikinci nesil panel birim kok
testleri yatay birimler arasindaki kesitsel korelasyonu dikkate alarak duraganliginin
seviyesini belirlemektedir. Calismada serilerin duraganlik diizeyini belirlemek igin
uygulanan CADF panel birim kok test sinamasi sonucuna gére hem hem t-bar istatistigi
%99, %95 ve %90 giiven diizeyinde verilen kritik degerlerden mutlak degerce biiylik hem
de Z[t-bar] istatistiginin olasilik degerlerine gore degiskenlerin diizey degerlerinde duragan

olduklarini sonucu tespit edilmistir.

Ikinci nesil panel birim kék testi ssnamasi sonucunda diizey degerlerinde duragan

olduklar1 tespit edilen serilerin panel veri analizini gergeklestirebilmek icin Oncelikle
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tahmini yapilacak modelin havuzlanmig en kiiciik kareler, sabit etkiler modeli ve rassal
etkiler modellerinden hangisine uygun oldugunun saptanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda
uygun model belirleme siirecinde F testi yapilmis ve F testi sonucunda birim etkilerin sifira
esit oldugu seklinde kurulan temel hipotez reddedilmis ve klasik modelin uygun olmadig:
sonucunda karar kilinmistir. Yine model belirleme siireciyle ilgili olarak sabit etkiler modeli
ve rassal etkiler modeli tahmincilerinden hangisiyle tahminlemeye devam edilecegine karar
vermek i¢in Hausman testi yapilmis ve rassal etkiler modeli reddedilerek sabit etkiler
modeline ait tahmincinin gecgerliligi ortaya ¢ikmistir. Panel veri modeli temelde yatay
kesitsel bagimlilik, otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin olmadig:
varsayimlarina dayanmaktadir. Tahmini ger¢eklestirilen panel veri modelinin bu kisitlardan
bir ya da birkacgina sahip olmasi durumunda tahmin edilen katsayilarda etkinlik kaybina ve
standart hatalarin yanlis tahmin edilmesi gibi bir sonucla karsilasiimasina neden olmaktadir.
Calismada bu kisitlardan degisen varyansin varligini sinamak ic¢in Degistirilmis Wald testi,
otokorelasyon icin Baltagi-Wu LBI testi ve yatay kesitler arasi bagimlilig1 sinamak igin
Pesaran CD testi yapilmistir. Panel veri modelinin bahsedilen bu kisitlara sahip olup
olmadigimin belirlenmesine yonelik yapilan testler sonucunda modelin degisen varyans,
otokorelasyon ve yatay kesitler aras1 korelasyon problemlerinin barindigi tespit edilmistir.
Elde edilen bu sonucu istinaden ¢alismada panel regresyon analizini yapabilmek i¢in direngli
tahmincilere ihtiyag vardir. Calismanin ekonometrik analiz kisminda tahmini
gerceklestirilecek model degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
problemlerine sahip oldugundan dolay1 bu problemlere karst direngli bir tahmin yontemi
olarak tanimlanan Driscoll ve Kraay (1998) tahmincisi ile katsay1 tahmini yapilmistir.

Driscoll ve Kraay (1998) direngli standart hatalardan elde edilen sonuglar soyledir:

Direncli standart hatalar ile hesaplanan t istatistiklerine gore, sermaye yeterlilik
rasyosu (SYO) ile ozkaynak karliligi (ROE) arasinda istatistiksel olarak anlamlilik
seviyesinde ve pozitif yonlii bir iliskinin varligindan sz edilebilir. Elde edilen bu sonuca
dayanarak bankalarin yliksek 6zkaynaga sahip olmasi kaynak maliyetini asag1 cekeceginden

0zkaynak karliligini pozitif yonde etkiledigini séylemek miimkiindiir.

Calismada Tablo 4.6’da raporlanan Driscoll ve Kraay tahmin sonuglari net bilango
pozisyonu (NBP) ile 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii
iliskinin varligini isaret etmektedir. bankalarin net bilango pozisyonunun yiiksek olmasi is

hacminin de yliksek olmasi1 yani sira yabanci para riskinin de oldugunun bir gostergesi olarak
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yorumlanabilir. Bu baglamda bankalarin diisiik kur riskine sahip olmas1 karliliginda olumlu

yonde etkilenmesini saglayacaktir.

Model 1’e yonelik elde edilen Driscoll ve Kraay tahmin sonuglarina gore TL
pasifler/toplam pasifler oraninin (TLPO) bankalarin 6zkaynak oranini (ROE) istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Elde edilen direngli tahminci
sonucuna gore bankalar sahip olduklari toplam varliklarmi Tiirk Liras1 cinsinden kaynaklarla
finanse ediyor olmasi bankanin déviz kuru ve faiz oranlarindaki dalgalanmalara karsi
korudugu gibi ayn1 zamanda banka karliligina olumlu katki yapmasi beklenebilir. Calismada

elde edilen pozitif yonlii iliski bahsedilen bu durumu destekler niteliktedir.

Mevduat kaynagi bankalar i¢in tabana yaygin, cesitlendirilmis, diger bor¢lanma
kaynaklarina gore (yurtdisi bor¢lanmalar hari¢) vadeleri daha uygundur. Mevduat oraninin
ylksek olmasi ayni zamanda bankalarin kullandirilabilir kaynaklarinin ytiksek oldugu
anlamina gelmektedir. Mevduat oranin yiiksek olmasi bankalarin kredilendirilebilir
kaynaklarimi arttirmasindan dolay: karliliga da olumlu yansimasi beklenebilir. Caligmanin
panel veri regresyon sonuglarima gére mevduat oram1 (MEV) ile banka karliligi (ROE)
arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde bir iliski bulunmaktadir. Direngli

tahminciden elde edilen bu sonug beklentileri destekler nitelige sahiptir.

Calismada Model 1’e yonelik elde edilen bir diger Driscoll ve Kraay tahmin
sonucuna gore, kredi mevduat oran1 (KMEV) ile 6zkaynak karlilig1 (ROE) arasinda pozitif
yonlii ve istatistiksel olarak bir iligki tespit edilmistir. Bankalar tarafindan kullandirilan
kredilerin biiylik oranda mevduat kaynagi ile finanse ediliyor olmasi bankalar i¢in potansiyel
alacak riskini azalttig1 gibi vade uyumsuzlugunu da azaltmaktadir. Banka karliligma
bankalarin en biiylik fonlama kaynagi olan mevduatin énemli bir kismiin kredi olarak
kullandirilmasimin olumlu katkis1 beklenebilir. Ciinkii bankalar acisindan kredilerden tahsil
edilen faiz tutar1 mevduata 6denen faiz tutarindan yiiksek olacaktir. Net faiz maj1 olarak
bilinen bu durum banka karliliginin 6nemli bir gostergesidir. Bu kapsamda regresyon

analizinden elde edilen sonugta beklentiler dahilindedir.

Bankalar agisindan degerlendirildiginde en yliksek gelir getiren varliklarin krediler
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ayn1 zamanda kredi ve alacaklar banka aktiflerinin en
biiyiik kismini olusturmaktadir. Bu nedenle toplam banka varliklar igerisinde en fazla gelir
getiren aktifler olarak kredilerin paymnin yiiksek olmasi banka karliligini artiran birincil

faktor olarak sayilabilir. Direncli standart hatalar ile hesaplanan t istatistiklerine gore, kredi
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biiylikliigii (KRED) ile 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda istatistiksel olarak anlamlilik
diizeyinde ve pozitif yonlii bir iliskinin varligindan s6z etmek miimkiindiir. Driscoll ve

Kraay tahmincisinden elde edilen bu sonug beklentilere paralel ¢ikmaistir.

Bankalar i¢in 6nemli kaynaklardan bir tanesi faiz geliridir. Bankalar agisindan faiz
gelirinin yiiksek olmasi banka karlilig1 i¢in pozitif 6nemli bir etkendir. Calismanin Driscoll
ve Kraay tahminci sonucuna gore, faiz gelirleri (FGO) ve faiz dis1 gelirler (FDGO) ile
bankalarin 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir
iliski tespit edilmistir. Bankalarin karliligi izerinde bankalarin faiz gelirlerinin yani sira faiz
dis1 gelirlerininde katkis1 oldugunu bu sonuca dayanarark séylemek miimkiindiir. Bankacilik
sektoriinde faiz disi giderlerin (personel gideri, yonetim gideri vb.) faiz disi gelirler
karsilanmasi esastir. Dolayisiyla bankalar faiz dis1 gelirleriyle faiz dis1i giderlerini

karsiladiklar 6l¢tide karliliklar: artacaktir.

Son olarak direngli standart hatalar ile hesaplanan t istatistiklerine gore, likit
aktifler/toplam aktifler (likidite orani) oran1 6zkaynak karlilig1 (ROE) iizerinde istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonde bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bankalar faiz
oranlarmin diisiik oldugu donemlerde (reel faizin diistik oldugu) bankanin likit varliklarmin
yiiksek olmasi likidite riskini azalttigi gibi faiz oranlarinin artmasi riskine karst faiz
riskinden korumaktadir. Faiz oranlarinin asir1 diisiik oldugu dénemlerde bankalar likidite
tuzagina yakalanmamak, menkul kiymetlere yatirim yapmak yerine kisa vadeli kaynaklarla

pozisyonlarini faiz artirim silirecine kadar siirdiirmek isteyeceklerdir.

Ekonominin temel unsurlarindan olan bankalar, ayn1 zamanda iilkelerin iktisadi
kaynaklarinin ve mali kurumlarinin verimli ve etkin bir sekilde caligmasi i¢in biiylik 6nem
tasimaktadir. Tiirk finansal sistemi icerisinde en biiyiik paya sahip olan bankacilik sektorti,
temel hizmetlerine ve amaglarina gore ¢esitlilik arz etmektedir. Tiirkiye’de amaglarina gore
farklilik gosterseler bile bankalar farkli alanlarda hizmet sunmaktadirlar. Tiirk bankacilik

sektorlinde faaliyet gosteren banka tiirlerini su basliklar altinda toplamak miimkiindiir:

. Merkez Bankasi,
. Ticari Bankalar (Temel amaci kar elde etmek olan),
. Yatirnm Bankalar1 (Kamu kesimine ve 6zel sektér kesimine orta ve uzun

vadeli kaynak saglayan),
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. Kalkinma Bankalar1 (Firmalara ve {ilkenin kalkinma siirecine destek

saglayan),
. Katilim Bankalar1 (Faizsiz bankacilik olarak bilinen).

Onemli bir finansal arac1 olan bankacilik sektoriiniin iilkelerin finansal sistemlerine
olan katkilar yadsinamayacak derecede 6nemlidir. Bankacilik sektdriiniin hizmet alanlar
her gecen giin artmakta kurumsal ve bireysel yatirimcilar tarafindan yakindan takip
edilmektedir. Bu kapsamda bankalar hem kendi {ilkelerindeki hem de diger iilkelerdeki
ekonomik aktorler karsisinda varliklarini giiclendirmek i¢in genel durumlarina ait finansal
tablolar paylagsmaktadir. Finansal tablolar vasitasiyla paylasilan finansal bilgilerin reel
sektoriin ve politika yapicilarin kisa, orta, uzun vadeli planlarinda rol oynamasi sebebiyle
hayati 6onem tasimaktadir. Yine giiniimiiz bankacilik sektorii kiiresel bir goriiniime

biiriinmekte ve uluslararasi bankacilik alanina yonelik farkindalik giderek artmaktadir.

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ve finansal liberallesme finansal piyasalarda
artan dalgalanmalar bankalarmn karlilik hedeflerine ulagsmalar1 yoniinde ¢ok daha dikkatli
caligmalarini zorunlu kilmaktadir. Bankalarda piyasa degeri ve karinin maksimizasyonu i¢in
bankanin en diisiik kaynak maliyeti ile en yiiksek varlik getirisini elde etmesi amaclanir. Kar

bankanin toplam hasilasi ile toplam kaynak maliyeti arasindaki olumlu farktir.

Tipki diger isletmeler gibi bankalar da kar amaci giiden kuruluslardir. Bu kapsamda
bankalar karlarin1 maksimize ederken ayni zamanda kendilerini de giivence altina almalari
gerekmektedir. Diger yandan, karlilik, banka maliyetlerinin de etkin kontroliinii zorunlu
kilmaktadir. Ciinkii karlilik portfdy yonetiminin yani sira kaynak maliyetleri ile diger
maliyet unsurlarmin da etkin yonetimini gerekli kilmaktadir. Bankalar ortaklarin siirekli
sermaye aktaramayacaklar1 kadar biiylik olan ve hizla biiylimekte olan kurumlardir.
Ozkaynaklarindan daha c¢ok yabanci kaynaklarla faaliyetlerini finanse etmekte olan
bankalar, her yil elde ettikleri kar1 otofinansman olarak biiyiime politikalarmin
finansmaninda kullanmaktadirlar. Ulkedeki giiclii ve karli bir bankacilik sistemi, mikro
boyutta bankalarin etkin bir sekilde faaliyetlerini devam ettirmesini saglarken makro boyutta
finansal istikrarin saglanmasina Onciililk etmektedir. Bu baglamda banka karliligim
etkileyen olumlu veya olumsuz unsurlar1 tespit etmek; karhiligin varligr ve siirekliligi
acisindan biiyiik onem arz etmektedir. Bu c¢alismada banka performansinin {izerinde olasi

etkisi bulunabilecek bankalara 0zgii degiskenler arastirllmistir. Sonraki c¢alismalarda
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arastirilacak model ilave i¢sel degiskenler ve makroekonomik degiskenlerle desteklenip

zenginlestirilebilir.
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