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Likiditenin bankalarin finansal performanslari iizerindeki etkisinin tespit edilmesinin
amaclandig1 bu caligma dort boliimden olugmaktadir. Calismanin ilk ii¢ boliimiinde teorik
cerceveye ve literatiir incelemesine odaklanilmaktadir. Calismanin birinci bélimiinde banka
ve bankacilik kavramlari, bankalarin temel fonksiyonlari, banka tiirleri ve diinyada ve
Tiirkiye’de bankacilik konular1 iizerinde durulmaktadir. ikinci béliimde ise bankacilik
sektoriinde likidite ve finansal performans konular1 irdelenmektedir. Calismanin tigiincii
bolimiinde likiditenin finansal performans iizerindeki etkilerini konu alan literatiire
deginilmektedir.

Calismanin son bolimiinde, likiditenin Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarmin finansal performanslari tizerindeki olas1 etkisi, olusturulan bir
arastirma modeli ¢ergevesinde tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Elde edilen ampirik bulgular;
finansal performansin likiditeden istatistiksel olarak negatif yonde; gelir-gider yapisindan
ise pozitif yonde etkilendigini gostermektedir.
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This four-parted study aims to determine the effect of liquidity on financial performance of
banking industry. In the first part of the study, bank and banking concepts, functions of
banks, kinds of banks and banking in worldwide and Turkey are presented. The second part
of the study discusses liquidity and financial performance in banking. In the third part of
the study, a brief literature review on the effect of liquidity on financial performance is given.

In the last part of the study, the effect of liquidity on financial performance of private and
state-owned commercial banks operating in Turkey is analyzed via a research model.
Empirical findings indicate that while liquidity statistically affects financial performance of
banks negatively; the income-expenditure structure affects financial performance positively.
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GIRIS

Bankacilik sektoriiniin tilkelerin finansal sistemlerine olan katkilar1 yadsinamayacak
derecede 6nemlidir. Gelisen teknolojik gelismelerle bankacilik sektorii rekabet alaninda
kendisine yer edinmek i¢in karliligmi, verimliligini ve performansimni arttirmak
durumundadir. Bu baglamda; bankalar c¢esitli riskler iistlenmeli, sahada etkin faaliyet
gostermeli, glivenilir olmali, hizli ve etkin aksiyonlar almalidir. Bankalarin operasyonel
yapilari, ¢alisanlarinin kalifiye ve ¢ok yonlii ¢alisma yetkinlikleri, dijital (mobil bankacilik,
internet bankacilig1 gibi) bankacilik giincellemeleri, sube aglari, ATM yaygmlik diizeyleri,
kredi-mevduat durumlar1 ve miisteri iiriin kullanimlar1 da sektérde bankalar igin rekabet

avantaj1 saglamaktadir.

Bankalarin finansal performanslarini arttirmalart i¢in aktif kalitesi, gli¢lii sermaye
yapisi, ¢apraz liriin yelpazesi, yatirimlara ve projelere saglamis oldugu katkilar (yatirnmeilar
destekleme giicli), faiz dis1 gelir-gider durumlari, net ticret komisyon gelirleri, takip
tahsilatlari, miisteri gelistirme/derinlesme (kredi karti satislari, nakit akis hacmi cirosu,
dijitallesme orani, hayat sigortasi prim liretimleri ve aktif kurumsal {iriin miisterisi adedi)

durumlar1 dnem arz etmektedir.

Bu ¢alismanin temel amaci; Tiirk bankacilik sektoriinde likidite-finansal performans
iligkisinin irdelenmesi ve likiditenin bankalarin finansal performanslari iizerindeki etkisinin
belirlenmesidir. Bu amag¢ baglaminda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarindan olusan bir 6rneklem iizerinde ekonometrik bir analiz yapilmaktadir.
Dort boliimden olusan ¢alismanin birinci boliimiinde banka ve bankacilik kavramlar ile
banka tiirleri hakkinda kapsamli bilgi verildikten sonra, bankalarin faaliyetleri {izerinde
durulmakta ve bankalarin temel fonksiyonlarma deginilmektedir. Birinci boliim, Tiirk
bankaciliginin tarihsel gelisimi, yapisi ve diinyada bankaciligin tarihgesi hakkinda bilgi

verildikten sonra sonlandirilmaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde; likidite kavrami ve likidite tiirler1 hakkinda bilgi
verilmektedir. Ayrica bankalarin performanslarini etkileyen faktorlere deginilmekte ve
finansal performans kavramina ve bu kavramin 6nemi vurgulanmaktadir. Son olarak da

finansal performans 0lgiitleri agiklanmaktadir.



Calismanin tgilincli boliimiinde konuya iligkin literatiire odaklanmakta ve bu
baglamda uluslararas1 ve Tiirkiye’de yapilan ampirik ¢aligmalar ayr1 ayr1 irdelenmekte ve

bunlardan elde edilen bulgulara deginilmektedir.

Calismanin dordiincii ve son boliimiinde ise Tiirk bankacilik sektoriinde likidite-
finansal performans iligkisinin irdelenmesi amaciyla bir aragtirma modeli olusturulmakta ve
elde edilen ampirik bulgular tartisilmaktadir. Bu bulgular, calismanin Sonug¢ kisminda

tartisilmaktadir.

Ele alman konu agisindan bakildiginda, bu ¢alismanin mevcut literatiire ve iilke
ekonomisine katki saglamasi beklenmektedir. Caligmadan elde edinecek bulgularin;
sempozyum, makale ve erisime agik tez seklinde kamuoyu ile paylasilmasi ve buna bagh
olarak Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin ve konuyla ilgilenen tiim paydaslarin s6z

konusu ¢alismanin 6zellikle ampirik bulgularindan faydalanmasi amaglanmaktadir.



1. BOLUM
BANKA, BANKACILIK, BANKA TURLERI VE FAALIYETLERI
1.1. BANKA VE BANKACILIK KAVRAMLARI
1.1.1. Banka Kavram

Tiirkge’de karsilig1 masa, tezgah veya sira manalarinda olan banka terimi Italyanca
““‘Banco’’ kelimesinden tiiremektedir. Bankalara mevduat girisleri yapilmakta ve kabul
edilen bu mevduatlar: banka verimli bir sekilde farkli kredi islemlerinde kullanmaktadir. Bu
baglamda, bankalar1 faaliyetlerinin ana konusu, kredileri siirdiiriilebilir olarak veren ve alan

bir ekonomik kuruluslar olarak tanimlamak miimkiindiir (Takan ve Boyacioglu, 2013: 3).

Lombardiya’li Yahudiler ilk bankerlerden sayilirlar ve bu bankerler pazarlarda
kurulu bulunan masalar (banco) iizerinde bankacilik islemlerini gergeklestirmislerdir. Bu
bankerlerin bir kism1 verdikleri sozleri yerine getirememis, hatta iflas ettiklerinde halk
tarafindan bankerlerin bancolar1 kirilmistir. Bu durumun sonucunda bati dili konusan
tilkelerde iflas eden kisilere banco kelimesinden tiiretilen “bankrup” denilmektedir. Siimer
ve Babil uygarliklarindaki uygulamalardan bankacilik faaliyetlerinin ortaya ¢ikis sebebinin
giiven iliskisine dayandig:i anlasilmaktadir. Thtiyaglarindan fazla iiretim yapan iireticiler,
yapmis olduklar1 bu fazla tiretimleri glivenli tutulmalarindan 6tiirii korunakli tapinaklarda
stoklamay1 tercih etmislerdir. Diger yapilara gore o donemde tapinaklarin daha saglam
olmasi ve tapimnaklarda siirekli olarak birilerinin yasamasi bu yerleri giivenli yerler haline
getirmistir. Glivenlik nedeniyle tapinaklarda bulunan bu tiiketim fazlasi tiriinler zamanla
rahipler tarafinca ihtiyaci bulunan kisilere geri 6denmeleri sartiyla borg (kredi kullandirimi)
olarak tahsis edilmistir. Bunun sonucunda, tarihteki ilk kredi 6rneklerinin meydana geldigini
sOyleyebiliriz (Parasiz, 2000:103-136).

Gergek ve tiizel sahislarin elde ettikleri birikimler ve bu birikimlerin gelir saglamak
amaciyla kredi veya benzeri unsurlara entegre edilmesi, édemelerde aracilik islevinde
bulunmasi, ¢ek-senetlerin tahsilati, para transferi ve emanet kabulii gibi farkli islemleri
saglama fonksiyonu gibi amaglar1 bulunan isletmeler banka olarak adlandirilmaktadir

(Ozaydin, 2015: 20).

Bankalar, finansal piyasalarin 6nemli unsurlarindan biri olarak gergek ve tiizel
kisilerin tasarruflarini1 koruyan ve bu tasarruflarin ekonomik ihtiyaglarin giderilmesi

amaciyla degerlendirilmesine katkida bulunan kuruluslardir. Bankalarin iki ana islevi



bulunmaktadir. Bunlar, piyasadan fon saglamak ve saglanan bu fonlari1 tekrar piyasaya
dagitmaktir. Bankalar; mevduat kabuliinde bulunan ve bu mevduatlar gesitli alanlarda kredi
olarak veren kuruluslardir. Bu g¢er¢evede, banka islemlerinin ana igerigi bankaya stirekli

olarak mevduat katkisi saglamak ve kredi kullandiriminda bulunmaktir (Altug, 2000: 1).

Bankalar kurulus olarak, iilkelerin ekonomik kosullar1 ve ihtiyaglari nedeniyle
kanunlar kapsaminda kontrol altinda tutulmaktadir. Sahip olduklar: islevler agisindan iilke
kalkinmasindaki yadsinamayacak rolleri, bankalar1 tiim diinyada 6nemli mali isletmeler
haline getirmistir. Bankalar, miisterilerinin talepleri dogrultusunda bankaya yatirmis
olduklari mevduatlar1 geri 6denebilir fon kaynagi olarak temin eden, kredi vermek amaciyla
toplamis oldugu bu fonlar1 fon talep edenlere avans olarak veren, ayrica ticari faaliyet i¢inde
cogunlukla kullanilan kiymetli kagitlar1 iskonto eden ve menkul kiymetler alaninda da islem

yapan mali araci kuruluslardir (Berk, 2001: 24).

Bankacilik kapsaminda farkli faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, sz konusu faaliyetlerin
teknolojik gelismelerle birlikte giderek ¢esitlenmesi banka ve bankacilik kavramlarina
iliskin tek ve eksiksiz bir tanimlama yapilmasini zorlastirmaktadir. Tanimlama konusunda
diger bir 6nemli giicliik ise ¢agimizdaki ekonomik sistemlerin farkliliklar géstermesinden
de kaynaklanmaktadir, ¢ilinkii bankalarin ekonomik ve sosyal fonksiyonlari, 6zel tesebbiise
dayali piyasa ekonomileriyle, iiretim araglari miilkiyetinin kamuya ait oldugu merkezi planh

ekonomilerde oldukg¢a 6nemli farkliliklar gosterebilmektedir (Civi, 1985: 18).

Gilinlimiizde her tiirli finansal hizmeti saglayan bankalarin faaliyet alanlar
bankacilik kanununda genel hatlar ile belirlenmistir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 4.

Maddesine gore bankalarin faaliyetlerini asagidaki gibi siralanmaktadir:

o Mevduat kabuli

o Katilim fonu kabulii

. Nakdi gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri

. Nakdi ve kaydi 6deme ve son transferi islemleri muhabir bankacilik veya ¢ek

hesaplariin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat iglemleri
. Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri

o Saklama hizmetleri



. Kredi kartlar1 banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihract

ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yliriitiilmesi islemleri

J Efektif dahil kambiyo islemleri para piyasast araglarimin alimi ve satimi

kiymetli maden ve taglarin alim satim1 veya bunlarin emanete alinmasi islemleri

J Ekonomik ve Finansal gostergeleri Sermaye Piyasasi araglarina mala
kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem sézlesmelerinin opsiyon sozlesmelerinin
birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi satimi

ve aracilik islemleri

o Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alin veya tekrar satim

taahhiidii islemleri

o Sermaye Piyasasi araglarinin ihrag¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik
islemleri
° Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglariin aracilik

maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri

) Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliliiklerin tstlenilmesi

islemleri gibi garanti islemleri

. Yatirim danismanligi islemleri
o Portfoy isletmeciligi ve yonetimi
o Hazine ve Maliye Bakanlig1 ve/veya Merkez Bankasi ve kurulug birlikleri

nezdinde olusturulan bir s6zlesme kapsaminda {istlenilen yiikiimliiliikler ¢ercevesinde alim

satim iglemlerine iliskin piyasa yapicilig

. Faktoring ve forfaiting islemleri

o Bankalararasi piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik

. Finansal kiralama iglemleri

. Sigorta acenteligi Ve bireysel emeklilik aracilik islemleri

o Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurlu (BDDK) tarafindan belirlenecek
diger faaliyetler



1.1.2. Bankacihik Kavram

Esasen bankacilik kavraminin tarihi Eski Stuimerlere kadar uzanmaktadir, Eski
Stiimerler banka yerine tapimnaklar1 kullanmiglardir. Bu nedenle bu tapimnaklarda gérevli
rahipleri ilk bankacilar olarak adlandirabiliriz. Banka kavrami ise orta ¢agda kentlesmenin
baslamasiyla ticaretin dogmasi sonucu ihtiyag haline gelen ve ortaya ¢ikan bir kavramdir.
Bu ¢agda Hristiyan ve Islam dinlerine mensup kisilerin faiz karsiti ifadeleri sebebiyle
¢ogunlukla bankacilik Musevilik dinine mensup Yahudiler eliyle yiirtitiilmiistiir. Yenicagda
meydana gelen Reform Hareketleri ve Roénesans Donemi yenilikleriyle yeni yerler
kesfedilmis, bu yerlerde insanlarin fikirlerinin degismesi sonucunda Avrupa genelinde faiz
yasagl kaldirilmistir. Ayrica bu donemde yayginlasan somiirgecilik hareketi ile ticari
gelismeler artmis, boylece bankalar yeni pek ¢ok faaliyet tistlenmeye baslayan finansal
yapilar haline gelmislerdir (Erdem, 2003: 34).

Gegmiste Cenovali, Barselonali ve Venedikli bankerler toplamis olduklari paralari
kullanarak kara ve deniz ticareti yapmaya baslamislardir. Ayrica, bu bankalar giiniimiiz
ticaret bankalar1 gibi havale yontemini uygulamislardir. 1500’lii yillarda ise yasanilan mali
kriz neticesinde Venedikli bankerlerin hepsi iflas etmistir. Bunun sonucunda 1581 yilinda
Venedik’te ‘‘Banco Della Pizza Del Rialto’’ adl1 ilk resmi banka kurulmustur ve Venedik’te
0zel bankacilik kalkmistir. Daha sonra Banco del Rialto, tilkenin ikinci resmi bankasi
““Banco del Giro’’ ile birlesmis ve ‘‘Venedik Bankasi’’ adin1 almistir. Venedik Bankasi
boylelikle kredi islemlerine baglamis, 6zellikle de gemi sahipleri ile birlikte denizasiri
ticaretle ugrasan kisilere actigi orta vadeli kredilerle ticaretin gelismesine katkida

bulunmustur (Geylan, 1985).

Bankacilik sektorii finansal piyasalar igerisinde iilke ekonomileri agisindan en
onemli aktorlerden biri olup, kiigiik parcalar halindeki birikimleri (misteri mevduatlarini)
toplayip, bu birikimlerin 6nemli projeler kapsaminda ya da bireysel ihtiyaclar dahilinde
kullanilmast i¢in ihtiyag¢ sahiplerine (piyasa unsurlarina), sahip olduklar1 kurumsal kiiltiir
kriterleri ve mevzuat ¢ercevesinde verilmesi hakkinda islevlerin yiiriitiildiigii kurumlardir.
Kisacas1 bankalar topladiklart mevduatlar1 kredi vererek tekrar ekonomiye kazandirirlar

(Celik, 2019: 3).

Coklu bankacilik islemleri karmasik bir yapiya sahip olmasina ragmen, bankalarin
basit bir operasyonel tanimi1 bulunmaktadir ve bu tanim bankalarin mevcut operasyonlari

kredi dagitmak ve mevduat biriktirmekten olusan bir kurum olusudur. Bu tanim, diizenleyici



kurumlarin finansal aracilik yapan bankalar i¢in kabul edilen zorunlu diizenlemelere uyum
gostererek, bankalarin temel faaliyetlerinde, yani mevduat ve kredilerde yogunlagmalarini
destekleyerek, banka olmaya karar verdikleri takdirde kullandiklar1 tanimdir (Freixas ve
Rochet, 2008).

Bankacilik gegmis zamanlardan bu yana ¢ok yonlii asamalar gecirmistir. Bankacilik
kavramini genel ve kapsamli olarak tasarruf sahiplerinden tasarruflarini toplayan ve bu
tasarruflar1 en yiiksek katma deger getirisi saglayacak sekilde tiirlii faaliyetlerde kullanmayi
amaglayan, kredi kullanan ve veren, ekonomik sistemlerin devamliligini stirdiirmesine ve
gelismesine onemli katkilar sunan, kaydi para olusturan kamu ve 6zel sermayeli iktisadi
kuruluslar olarak tanimlayabiliriz. Ayrica halkin sahip oldugu tasarruflari vermeleri
karsihiginda onlara faiz vererek, onlarin gelir sahibi olmalarina olanak saglayan bankalarin
baska bir ekonomik énemi de piyasada dolasimdaki paranin arzini etkilemek ve bununla
beraber fiyat mekanizmasina etki etmektir (Kaya, 2012: 3-15; Karatas, 2015: 7-8).

Bankacilik kavrami, kisaca, mevcut banka miisterilerinden alinan kaynaklarin gerek
duyuldugunda dagitilmas1 seklinde ifade edilmektedir. Bankacilik, kisi ve kurumlarin
yatirnm yapmak ve bor¢ vermek amaciyla talep ettikleri talepleri dogrultusunda mevduat

kabul etmektir (Yagcilar, 2010: 4-5)

Genel anlamda bakildiginda bankalar, ulusal ve uluslararasi alanda, bulunan para ve
benzeri degerlerin alim-satim, kullanim ve aktariminin yapildigi1 ekonomik kuruluglardir. Bu
baglamda bankalar ekonomik yapinin krizlere kars1 dayaniksiz oldugu gelismekte olan
tilkelerde bankacilik sistemine duyulan giiven sayesinde finansal sektorii de

giiclendirmektedir (Denizli, 2015: 27-28).

Bankacilik sektoriinii kapsayan mevzuat son derece genis olup; bu baglamda basta
bankalar kanunu olmak {izere, TCMB Kanunu, TPDKK, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk
Borglar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Medeni Kanunu, Vergi Kanunlari, Icra iflas
Kanunu gibi yasalar, birgok kurumun yayinladig: tiiziik ve yonetmelikler bulunmaktadir

(Sakar, 2000).

Tiirkiye’deki glincel mevzuata gore, bankanin kurulus, isleyis ve denetim gibi
hususlar1 19.10.2005 tarihli 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile Resmi Gazetede yaymlanan
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun uygulanmast hakkindaki yonetmeliklerde yer

almaktadir. S6z konusu kanunun 6. maddesine gore bir bankanin kurulusu veya yurtdisinda



kurulmusg bir bankanin {ilkemizde sube agarak faaliyete gecebilmesi i¢in BDDK’dan onay

alinmas1 gerekmektedir.

Gegmis zamanlarda bankalar smirli bankacilik faaliyetleriyle toplumun kiiglik bir
kismina hitap etmekteydiler. Ancak giinlimiizde hem iilkemizdeki hem de diinya ¢apindaki
bankalarin vermis olduklari hizmetler oldukga cesitli olmasi yoniinden herkese hitap
etmektedir. Giinimiiz bankalarinin baslica faaliyeti bireylerden toplanan fonlarin firmalara
kredi olarak verilmesine dayanmaktadir ve risk yonetimi faaliyeti gosterirler. Bankalar
tasarruflarin yatirnmlara doniismesi imkani saglayan bir yapiya sahiptirler. Paranin gelisimi
tizerine bankacilik etkinlikleri ivme kazanmistir ve degisen ekonomik, teknolojik sartlarla
birlikte bankalar daha komplike yapiya sahip olmustur ve bu durum sonucunda bankacilik

evrimsel bir degisim ile kars1 karsiya kalmistir (Turgut, 2019: 5).

Teknolojik gelismeler ve dijitallesme trendi tiiketici aliskanliklarinin da hizli bir
degisim siirecine girmesine neden olmaktadir. Bankacilik sektoriiniin teknolojik gelismelere
sagladig uyum gereklilikleri kapsaminda subesiz bankacilik, slogani 6n plana ¢ikmaktadir.
Subesiz bankacilik beraberinde elektronik bankacilik kavramini da olusturmustur.
Elektronik Bankacilik kavrami dijitallesmenin bir pargasi haline gelmis ve teknolojik
gelismelere bagli uygulamalari sisteme dahil etmistir. Sistemin {irlin ve uygulama
kullanimlarina iliskin sloganlarda ise temassiz 6deme, evde kal, ile ilgili sloganlara da yer
verilmektedir. Subesiz bankacilik ile birlikte, elektronik bankacilik kavraminin detaylari
ATM, cagri merkezi, internet bankaciligi, mobil bankacilik uygulamalarini kullanmayi
beraberinde getirmektedir (Cobanoglu, 2020: 1).

Bankacilik, ekonomik sartlar1 karsilamak, finansal ihtiyaglar1 tedarik etmek i¢in
kendini siirekli gelistiren bir isletme kiimelenmesi olarak tanimlanabilir. Bankaciligin
gelisimini anlamak icin, teknolojinin siirekli yenilendigi diinyamizda temel bankacilik
islevlerini, finansal kavramlari ve bankacilik faaliyetlerini tam manasiyla 6grenmek

onemlidir (Dilley, 2008).

1.2. BANKALARIN TEMEL FONKSIYONLARI

Son yillarda bankalarin fonksiyonlar1 sosyal, hukuki ve ekonomik alandaki
gelisimlerin ve birbirleriyle olan etkilesimlerinin sonucu olarak banka faaliyetleri farklilik

gostermekte, bununla birlikte bankalarin temel islevi olarak goriilen aracilik fonksiyonu

Ozelligini hassasiyetle tasimay1 siirdiirmektedir.



Bankalar yatirim, para yaratma ve kredi verme fonksiyonlarini kullanma mevduat
toplama, odemelerde bulunma ve fon transferleri gergeklestirme vasitasiyla ekonomik

hayatin siirdiirebilir olmasini saglayan kurumlardir.

Bankalar ekonomideki para akisinin saglanmasinda énemli fonksiyonlara sahiptirler.
Ekonomideki devamlilik i¢in bankalar makroekonomik politikalarin gergeklestirilmesinde
son derece onem arz etmektedir. Kredi biyiikliigiiniin kontrol edilerek ekonomideki fiyatlar
genel diizeyindeki artis ve ekonomik biiyiime gibi temel makroekonomik biiyiikliiklerin
belirlenmesinde 6nemli yer alan bu kapsamda bankalarin ekonomi igerisindeki baslica

fonksiyonlar1 s6yle siralanabilir (Hazar ve Babuscu, 2021: 82-83):

. Aracilik fonksiyonu: Bankalar ellerinde bulunan fon fazlasi olanlar ile
faaliyetlerini saglayabilmek i¢in fon ihtiyaci olanlar arasinda aracilik gérevini yapmaktadir.
Bu fonksiyonu gerceklestirirken zaman ve mekan farkini kapatarak senkronizasyon
saglamakta ve ayn1 zamanda bu fonksiyonla finansal kaynaklara akiskanlik saglamaktadir.

o Kaynaklarda siire ve tutar degisimi yapma fonksiyonu: Bankalar fonlarda
yalnizca yer degisimi uygulamakla kalmamakta, kiiglik 6l¢ekli ve/ veya kisa vadeli fonlarin
toplanarak biiyiik 6l¢ekli ve uzun vadeli fonlar haline getirilmesini de saglamaktadir.

o Kaydi para yaratma fonksiyonu: Mevduat toplayip satin alma giiciinii
yaratmak, ticari bankalarin en 6nemli fonksiyonlarindan biridir. Maddi varlig1 olmayan
sadece bankalarin hesaplarina alacak veya borg kaydi tutulmak suretiyle yaratilan bir 6deme
araci kaydi para ile 6demeler dolagiminin kolaylagsmasi saglanmaktadir.

o Para istikrarinin saglanmasi1 fonksiyonu: Bankalarin 6nemli bir diger
fonksiyonu da acgik ve rekabet¢i bir ekonomide para istikrarinin saglanmasma katkida
bulunmaktir. Bankalar rekabet ortaminda faaliyette bulunurken munzam karsiliklar,
reeskont agik piyasa islemleri, kredi sinirlanmasi gibi politika araglarinin Merkez Bankasi
tarafindan etkin kullanimu ile para istikrarinin saglanmasinda 6nemli rol oynamaktadir.

o Parasal faaliyetlerin kayit altina alinmasini saglama fonksiyonu: Bankalar;
kaynak fazlasi olan miisterilerin bankalara getirdikleri bakiyeler iizerinden bankalarin
miisterilerine 0demis olduklar1 faizlerin gelir olarak kayitlara eklenmesi nedeniyle
vergilendirilmesini saglamaktadir. Son yillarda siklikla kullanilan banka kartlar1 (kredi
kartlari, bank kartlar vb.) vasitasiyla s6z konusu ticari islemlerin kayit altina alinmasindan
dolayt, her tiirlii aligveriste kazang saglayanlar ile bu faaliyetlere iliskin devletin ¢esitli vergi

aplikasyonlar1 daha dogru hale gelmistir.



1.3. BANKA TURLERI

Bankacilik sektoriiniin farkli 6zellikleri bulunmakta olup, bu 6zellikleri onu diger
sektorlerden ayirmaktadir. Ortak amaca hizmet eden farkli pargalar ve unsurlar birleserek
bankacilik sektoriinii olusturmakta ve bankalarin i¢inde bulunan birimleri ve bu birimlerin
birbirleriyle iligkileri bankalarin kendine has 6zellikleri olduklarini géstermektedir. Banka
personeli gerektiginde bu sistem sayesinde birbirlerinin yerine ¢alisabilmektedir. Herhangi
bir sebepten dolayr bankalarin tasfiyesi ya da iflasi halinde, bankacilik sektorii
stirdiirebilirligini devam ettirebilmektedir. Kapanan bankanin faaliyetleri diger bankalarca
yerine getirilmekte ya da gerek goriilmesi halinde yeni bir banka kurulmaktadir. Boylelikle
sistem biitiinliigl ilkesi ihlal edilmemektedir (Niftaliyef, 2021: 14).

Bankalarin siniflandirilmasinda faaliyet alanlarina gore ya da sermaye yapilarina
gore degerlendirme yapilabilir. Buna gore faaliyet alanlarina gore bankalar ticari bankalar,
yatirim ve kalkinma bankalar1 seklinde siralanmaktadir. Sermaye yapilarina gore bankalar
ise kamu sermayeli bankalar, 6zel sermayeli bankalar, yabanci sermayeli bankalar seklinde
kendi i¢inde ayrilmaktadir. Giiniimiizde ticari bankalar gerek bankacilik sektoriinde
gorevleri gerekse finansal sektordeki rolleri nedeniyle en O6nemli kurumlar arasinda

gosterilmektedir (Uckun ve Girginer, 2011: 47).

Bankalar1 faaliyetlerine (calisma sekillerine) gore farkli sekillerde tasnif etmek

mumkundiir:
Faaliyetlerine Gore Bankalar
Merkez Ticaret Mevduat Ziraat ve Yatirim Kalkinma
Bankalar1 Bankalar1 Bankalart Sanayi Bankalar1 Bankalar
Bankalar

Sekil 1.1: Bankalarin Faaliyetlerine Gére Tasnifi
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1.3.1. Merkez Bankalar

Merkez Bankalari, para basma yetkisine sahiptirler. Ayrica para arzin1 denetleyen
yetkili organlardir. Merkez Bankalar1 bu sebeple para piyasasini diizenler, fiyat istikrarini

saglar, bankacilik sistemini kontrol eder, {ilkenin altin ve d6viz rezervlerini yonetir.

TCMB, 11.06.1930 tarihinde kurulmustur. Devlet adina banknot ¢ikarmak amaciyla
para hareketlerini diizenleme yetkisine sahip olan MB anonim sirket olarak kurulmus olup,
“1211 sayili Merkez Bankas1 Kanunu” ile Banka statiisii disinda kalan durumlarda 6zel
hukuk Kkurallarina tabidir. Banka Kanunu’nda tanimlandig: tizere, banka hisselerinin en az
%351°1 Hazine’ye ait iken, kalan kisim ise milli bankalar, yabanci bankalar ve Tiirk ticaret
miiesseseleri ve Tiirk vatandashi@ina haiz gergek ve tiizel kisilere aittir. MB ayrica,
deflasyonla miicadele ve fiyatlarin dalgalanmasini engellemeyi kapsayan para politikasi
amagclarini uygulamaktadirlar ve yetkileri arasinda para sisteminin iflasin1 6nlemek amaciyla
zor ekonomik zamanlarda borg para vermek de vardir. Madeni paralar1 Hazine darphaneye
bastirilir ve TCMB kontrolii ile piyasaya siiriimi gergeklestirilir. Merkez bankalar1 para
arzini tek bir lilkede veya bir dizi iilkede yonetebilme yetisine sahip oldugundan Avrupa
Merkez Bankasi ise, avro bolgesindeki 19 iilkenin ekonomik uygulamalarini
diizenlemektedir. MB ekonomik durumunu etkilemek icin rezerv gereksinimlerini
ayarlamak, devlet tahvillerini satin almak veya satmak ve faiz oranlarini degistirmek igin

onlemler almaktadir (Ozata, 2010: 5; Koca, 2021: 53).

Merkez bankaciligi, tek bir bankanin banknot ihract konusunda tam veya kismi bir
tekele sahip oldugu bir bankacilik sistemidir. Kismi tekel yetkisinden kasit, tek bir yetkisi
haricinde diger tiim yetkilerinde bir sinirlama olan, dolasimdaki paradan sorumlu, para ve
kredi miktar1 izerinde kontrol giicli veren banknot ihract konusunda esneklik dl¢iisiine sahip
tek bankadir. Modern merkez bankacilifinin banknot ihract disindaki tekel yetkisinin
haricindeki ikinci yetkisi, bankacilik sisteminin tiim altin rezervlerinin merkez bankasi
korumas altina olmasidir. Bankacilik sistemi nakit rezervlerinin biiylik kismini1 daha sonra
O0deme garantisi ve giicline sahip olduklar1 bir kurum olarak merkez bankasinda tutarlar.
Merkez bankalarinin bu giicii ihtiyag aninda geri 6denecek olan para birimine olan giiven ile
garanti edilebilir. Son olarak, banknot konusundaki kontrol, merkez bankasina genel kredi
durumu {izerinde kontrol kullanma yetkisi de verir. Bu diisiinceler dolayisi ile "merkez
bankacilig1" terimini dar ve genis anlami kapsayacak sekilde kullanmak miimkiindiir

(Serbetli, 2022: 14).

11



Ihtiyaglara ve genel ekonomik kosullara gore degisiyor olsa bile, merkez
bankalarinin birincil amaci fiyat istikraridir. Fakat ekonomilerdeki gelismeler merkez
bankasi para politikasinin amacinin sadece ve sadece fiyat istikrarini gergeklestirmek iizere
para arzinin kontrol altina alinmasinin 6tesine gegmektedir. Bunun yaninda, kredi hacminin
de kontrol altinda tutulmasi gereklidir. Yani merkez bankalar1 hem para hem de kredi
kosullarinin yonetilmesi ve yonlendirmesi ile ekonomik aktiviteyi diizenlemektedirler.
Merkez bankalar1 bir taraftan kredi sisteminin diizgiin islemesini saglarken diger taraftan da

bu sayede ekonomiye yon vermeye ¢alismaktadirlar (Parasiz, 2003: 334).
1.3.2. Ticaret Bankalar

Birey ve sirketlere kredi verme ve onlardan mevduat toplama islemlerini
gerceklestirirler. Bankacilik sektoriinde genis kapsamli yer edinen banka tiirli olan ticari
bankalarin baslica fon kaynaklari kullanilan krediler, mevduat ve 6zkaynaklar olup toplamis
oldugu bu fonlar1 kredi vererek, istirakte bulunarak ve menkul kiymet satin alarak
degerlendirirler. Bir ekonomide merkez bankasindan sonra satin alma giicli iireten

bankalarda ticari bankalar gelir.

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), mevduat bankalarini su sekilde kategorize etmistir
[Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), 2020: https://www.tbb.org.tr/]:

. Kamusal sermayeli mevduat bankalari: Paylarinin tamami ya da ¢cogu devlete
ait olan bankalardir. Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S, Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi: T.A.O.

o Ozel sermayeli mevduat bankalari: Sermayesinin agirlikli kismi yerli 6zel
sektore ait bankalardir. Adabank A.S., Akbank T.A.S., Anadolubank A.S., Fibabanka A.S.,
Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S.,
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

. Tasarruf mevduati sigorta fonuna devredilen mevduat bankalaridir. Birlesik
Fon Bankas1 A.S.

. Yabanci sermayeli mevduat bankalari: Sermayesinin tamami ya da %50’den
fazlas1 yabancilarin elinde olan bankalardir. Alternatifbank A.S., Arap Tiirk Bankas1 A.S.,
Bank of China Turkey A.S., Burgan Bank A.S., Citibank A.S., Denizbank A.S., Deutsche
Bank A.S., HSBC Bank A.S., ICBC Turkey Bank A.S., ING A.S., MUFG Bank Turkey
A.S., Odea Bank A.S., QNB Finansbank A.S., Rabobank A.S., Turkland Bank A.S., Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S.
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o Tiirkiye’de sube acan yabanci sermayeli mevduat bankalari: Ana merkezleri
yurt disinda bulunan, Tiirkiye’de sube agarak faaliyet gosteren bankalar. Bank Mellat, Habib
Bank Limited, Intesa Sanpaolo S.P.A, JPMorgan Chase Bank N.A., Société¢ Générale (SA).

1.3.3. Mevduat Bankalari

Ticari bankalar olarak da adlandirilabilen mevduat bankalarinin ana amaci, mevduat
toplamak, topladiklar1 mevduatlar1 genellikle kredi kullandirma yoluyla ekonomiye dahil
etmek ve bu sekilde gelir elde etmektir. Tiirk bankacilik sektoriinde en yaygin faaliyet
gosteren banka grubu olan mevduat bankalari, topladiklar1 mevduatlarin bir kismini,
kanunlarla belirtilen oranda TCMB nezdinde zorunlu karsilik olarak ayirdiktan sonra kredi
kullandirabilmektedir. Mevduat bankalari, zorunlu karsilik ayirdiktan sonra kredi
kullandirilmasi sonucunda ekonomide kaydi para yaratmis olurlar. Mevduat bankalari,
mevduat toplayarak kredi vermenin yaninda daha bir¢ok bankacilik ve finansal islemlerine
aracilik etmektedir. Tiirk bankacilik sektoriiniin de temelini olusturan mevduat bankalari,
yaptiklar1 islemler ve faaliyetleri ile {ilke ekonomilerine ve finans piyasalarina yon

verebilmektedir (Ilgin, 2013: 22).
1.3.4. Yatirim ve Kalkinma Bankalari

Kamunun ve sirketlerin uzun siireli finansal ihtiyaclarini gidermek i¢in tahvil, hisse
senedi vb menkul kiymet ihraglarina aracilik faaliyeti yaparlar. Deposu bulunmadigindan
kredi ve tahvil ihrac1 yoluyla elde ettikleri fonlar1 kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet
sahibi olarak ya da ihtiyaci olan firmalara orta ve uzun vadeli yatirnm kredisi olarak proje
kredisi saglama olarak finanse ederler (Akbulak vd., 2004: 83).

Kalkinma bankalar1, yatirim bankalarinda da oldugu gibi mevduat toplama yetkisine
sahip degildirler ve yatirim sermayesi noksanligi bulunan {ilkelerdeki bu noksanligi
gidermek, kalkinmada Oncelikli bélgelere finansman kaynagi saglamak maksadiyla
kurulurlar. Mevduat toplama yetkisine sahip olmadiklar i¢in ana kaynaklar1 hiikiimetler ya
da uluslararasi kurumlar tarafindan saglanan fonlar ile tahvil ¢ikarmak amaciyla sagladiklar

fonlardir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren toplam on dort yatirnm ve kalkinma bankasi vardir ve

bunlar ii¢ sinifa ayrilmaktadir (TBB, 2020: https://www.tbb.org.tr/):

. Kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari: iller Bankasi, Tiirk

Eximbank, Tiirkiye Kalkinma ve yatirim Bankas1 A. .
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J Ozel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari: Aktif Yatirrm Bankas1 A.S.,
Diler Yatinm Bankasi A.S., Golden Globel Yatirnm Bankasi A.S., GSD Yatirim Bankasi
A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Nurol Yatirim Bankas1 A.S., Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.

. Yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari: Bank Pozitif Kredi ve
Kalkinma A.S., Merrilll Lynch Yatirim Banka A.S., Pasha Yatirim Bankas1 A.S., Standard
Chartered Yatirim Bankasi Turk A.S.

1.3.5. Katilim Bankalar

Tiirkiye'de ve diinyada halkin bir kesimini faizden uzak durmakta, bu durum da
klasik bankalara girmeyen fonlarin atil kalmasina neden olmaktadir. Bunun sonucu genel
ekonomi ve tasarruf sahipleri acisindan kayba yol agmistir. Katilim bankalar1 iste bu
sebeplerden o6tiirii mali sektorde bir yenilik yaratmis ve faiz endisesi sebebiyle Kklasik
bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahiplerinin fonlarini
giivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimci1 olmak amaciyla kurulmuslardir

(Giines ve Coban, 2019: 98).

Bankalar kanunu katilim bankasini su sekilde tanimlamaktadir; 6zel cari ve katilma
hesaplar1 araciligiyla fonlar1 toplamak ve topladigi bu fonlarla kredi kullandirmak ana sarti
olmasi sebebiyle faaliyetlerini siirdiiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin ~ Tirkiye’deki subeleridir (Uzunoglu, 2014: 20). Katilim bankalari,
konvansiyonel bankalarin faizli iglemler hari¢ fonksiyonlarinin hemen hepsini yerine
getirirler. Bu nedenle katilim bankalar1 geleneksel bankacilik komisyonlarini, faiz olmadan

ve Islami prensiplere dayanarak devam ettirmektedirler (Akin vd., 2015: 150).

Tiirkiye’deki katilim bankalari (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi [TKBB], 2020:
https://www.tkbb.org.tr): Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., Tirkiye Emlak Katilim
Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S., Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.,
Vakif Katilim Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

1.3.6. Kiy1 Bankalari

Kiy1 bankalar1 (off-shore bankalar) vergi ve denetim faaliyetlerinin asgari diizeyde
tutuldugu yerlerde faaliyetlerini gostermektedirler. Yabanci tahvil ihraglari, sendikasyon
kredileri, faiz ve para swaplari, leasing, faktoring, forfaiting, fon yonetimi, altin ve doviz

islemleri baglica faaliyet alanlaridir (Hazar ve Babuscu, 2021: 86).
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Kisaca “Bir iilkede vergi mevzuati ve kambiyo sinirlamalar1 disinda faaliyetini
siirdiiren bankacilik” olarak tanimlanabilen kiy1 bankaciligi (off-shore banking; yerel
vergilerden, zorunlu rezervler ve diger hukuki kisitlamalardan kurtulmak; yabanci para ve
sermaye piyasalarina girebilmek ve nihayet uluslararasi bankacilik hizmetlerini genisletmek
bakimindan kiiresel nem tagimaktadir. Kiy1 bankaciliginin uluslararasi diizeydeki geligimi,
“Devletsiz paralarin uluslararasi diizeyde olusturduklari biitiinlesmis bir para ve sermaye
sistemi” olarak tanimlanan Euromarketlerin dogusu ve gelisimiyle yakindan ilgilidir.
Euromarketlerin gelismesi ve finansman diinyasindaki yerini almasiyla birlikte kiy1
bankacilig1 olgusu ve kiy1 bankaciligi merkezleri de ortaya ¢ikmis; cogu kez bu kavram ve
merkezler Euromarketler ile ayni anlamda kullanilmis, ancak zamanla kendine 6zgii
uygulamalar gelistirerek finans diinyasindaki 6zgiin konumunu almistir. Kiy1 Bankaciliginin
kiiresel capta gelismesinde, bu bankalara taninan serbestlikler olduk¢a 6nemlidir. Genel

olarak bu serbestlik ve muafiyetler asagidaki gibidir:

. Faiz oranlarinin belirlenmesinde serbestlik.

. Belli bir likidite veya disponibilite oran1 uygulanmamasi, munzam karsilik
yatirilmamast,

. Dolaysiz vergi olarak alinan gelir veya kurumlar vergisinin kaldirilmasi ya da

cok diisiik seviyelere ¢ekilmesi,

. Bankalarin miisterilerine odeyecekleri faizden veya bankalararast para
piyasast islemlerinden dogacak faizlerden stopaj kesilmemesi, yurt i¢i bankalarin tabi

oldugu kambiyo siirlamalarina tabi tutulmamasi.

Bu avantajlar1 sayesinde kiy1 bankalari klasik bankalara oranla daha diisiik maliyetle

hizmet verme imkanina sahiptirler. (Vurucu ve Ari, 2017: 62-63).
1.3.7. Ozel Amach Bankalar

Kurulusuna esas olan amaca yonelik faaliyetlerde bulunarak 6zel bir yasayla kurulan
bankalardir. Genellikle belirli sektdrleri (tarim gibi) veya gruplari (KOBI’lerle veya
ithracat¢ilar gibi) desteklemek amaciyla kurulurlar. Kendine has amaglarla kurulan
bankalarin bir¢ogunda bu amaglarinin yani sira ticari bankalarda oldugu gibi toplumun pek
¢ok kesimine de bankacilik hizmetlerini sunarlar. Bu bankalar Ziraat Bankasi, Halk Bankasi

ve Vakiflar Bankasi gibi bankalardan olusmaktadir (Hazar ve Babuscu, 2021: 86).
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1.3.8. Ziraat ve Sanayi Bankalar

Ziraat Bankalari, tarimda c¢alisanlarin kaynak ihtiyaclarm1 ve bu sektorde
dogabilecek teknik ihtiyaglarini karsilamayi hedeflemektedir. Ciftciler, {iriinlin hasat edildigi
ve toplandig1 zaman arasinda gelir elde edemedikleri igin ¢iftgilere kredi limitleri sunulabilir.
Sanayi Bankalari1 ise genel olarak sanayi finansmani i¢in tercih edilmekte ve ¢esitli kurumsal
sOzlesmeler, projeler vb. bu alanda kurumlara finansal destek saglamakta olup ytiksek ticaret

bolgelerinde tercih edilirler (Akin, 2018: 30-31).

Tarimsal tirlinlerin diger ticari ve endiistriyel faaliyetlerden tamamen farkli bir nitelik
tagimasi diinyanin her iilkesinde hiikiimetleri tarimsal kredi ile ugrasan 6zel bankalar
kurmaya ya da bu amagla kurulan kurumlara genis yardimlar yapmaya itmistir. Ziraat
Bankalari ¢iftgilerin kredi ihtiyacini kargilayarak {iriinlerini daha iyi degerlendirme olanagini
yaratmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bor¢lunun biiyiik bir kisminin koylii
olmas1 bu tiir kurumlarm énemini daha ¢ok arttirmaktadir (Ogal vd., 1997:39-40).

1.4. DUNYADA VE TURKIYE’DE BANKACILIK
1.4.1. Diinyada Bankacihik

Bankacilik faaliyetlerinin ortaya cikisindaki temel nedenin gilivenlige dayandigi
Stimer ve Babil uygarliklarina ait uygulamalardan ortaya ¢ikmaktadir. Talep edilenden fazla
iiretim yapan birtakim {ireticiler, fazla tiretmis olduklar iirlinleri saglam yapisi, dayanikli-
giivenilir olmasi, muhafizlar tarafindan korunmasi nedeniyle tapinaklarda saklamay1 tercih
etmislerdir. Glivenlik nedeniyle tapinaklarda saklanan bu fazla iiriinler, zaman i¢inde ihtiyag
sahiplerine, geri 6demeleri kosuluyla rahipler tarafindan 6diing (aslinda bir tiir kredi) olarak
sunuluyordu. Bu eylemin tarihteki ilk kredi 6rneklerinden birini tirettigi soyleniyor. Aslinda
bu iki unsur giiniimiiz bankacilik sisteminin 6ziinii olusturmaktadir. Bankalar, tasarruf
sahiplerine giiven verir ve bunun sonucunda tasarruf sahiplerinden aldiklar1 birikimleri, fon
talep edenlere 6diing vererek kredi sistemini olustururlar. Giiniimiiz bankacilifinda ise o
donemden farkli olarak daha komplike yenilik¢i bir faiz sistemi bulunmaktadir (Parasiz,

2009: 103-136).

Batida yaganan Ronesans ve Reform hareketleri ile birlikte teknoloji ve buna bagh
olarak ticaretin gelismesi, bankalarin ekonomik sistemin vazge¢ilmez unsuru oldugunu
gostermistir. Bu baglamda; 1609 yilinda, modern anlamda bankacilik faaliyetlerini gosteren

ilk banka olan Amsterdam Bankasi kurulmus, sonrasinda 1637 yilinda Venedik Bankasi
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faaliyetine baslamistir. Devlete fon saglama amaciyla 1694 yilinda kurulan Ingiltere
Bankasi, para basma yetkisini kendi tekeline alarak, devletin kontrolii altinda 6zel vasiflara
sahip banka statiisiiyle Merkez Bankalarinin ¢agdashiginin ilk Ornegini olusturmustur
(Urganci, 1982: 51-52).

Amerika’daki modern bankacilik faaliyetleri ise Bank of North America’nin 1782’de
kurulmasiyla baglamis, 1791°de merkez bankasi gibi ¢calismasi ve 6zel banka niteligi tagiyan
Bank of The United States’in kurulmasi ile devam etmis ve nihayetinde 1913 yilinda
bugiinkii Amerika Merkez Bankasi1 olan Federal Reserve (FED) kurulmustur. 19. yiizyildan
bu yana mevduat toplama islemleri, kiymetli evrak iskonto etmek ve sermaye piyasasi
araclarna aracilik etmek gibi faaliyetlerde bulunarak kaynak kullandirimina baglayan
bankalarin iilke ekonomilerindeki Onemi gittikge artmis ve bankalar faaliyetlerinde
uzmanlasmaya baslamiglardir. 1980’lerden itibaren bankacilikta bilgisayar teknolojisi
kullanim1 yayginlasmis, 1990’larda internet bankaciligi ve diger elektronik bankacilik
uygulamalari hizla yayilmistir. 2000°1i yillardan itibaren ise bankacilikta bireysel tiriinlerin
ve hizmetlerin 6nemi daha da artmis ve yenilik¢i teknolojiler insanlarin hizmetine

sunulmustur (Bakkal ve Aksiit, 2011: 10).

Farkli iilkelerde faaliyet goOsteren bankacilik sistemleri, sube bankaciligi ve
perakendeci bankacilik sistemleri olarak siniflandirilabilir. Bankacilik hizmetleri tek bir
sube tarafindan saglandigi sistem perakendeci bankacilik olarak adlandirilir. Bu bankalardan
bazilarinin genellikle sinirl bir alanda bazi subelere sahip olmasina izin verilmektedir. Bu
birim bankalar muhabir banka sistemi tarafindan birbirine baglanmistir. Muhabir banka
sistemi, bir banka ile digeri arasindaki istirakler i¢in amir olarak hareket etmekte ve borg
verme ve kredi isini paylasma konusunda istisare i¢in imkanlar saglamaktadir. Amerikan
bankacilik ofislerinin yaklasik {igte biri birim bankalardir. 19. Yiizyilda, ulasim ve iletisim
olanaklarinin yoklugunda, en pratik bankacilik organizasyonu birim bankacilikti. ABD'deki
birim bankacilik sistemi, hizmet verdigi sinirli alanlar1 vurgulayan yerel bankacilik sistemi
olarak adlandirilabilir. Birim bankacilik biiyiik 6l¢tide Mississippi ve Rockies arasinda

yogunlagmistir (Machiraju, 2008: 27).
1.4.2. Tiirk Bankacilik Sektorii

1856 yilinda kurulan Osmanli Bankas1 Tiirkiye’de kurulan ilk bankadir. Ingiltere

merkezli bu bankanin kazanmis oldugu yiikksek oranli karin farkina varan Avrupali
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yatirimcilar, Osmanli Devleti’ne yiiksek oranli faizlerle bor¢ vererek gelir elde etme

amaciyla ¢ok sayida banka kurma egilimi gostermislerdir (Artun, 1983: 28).

Ulusal sinirlar iginde, her biri farkli amag, yap1 ve faaliyet alani ile bir¢ok banka
faaliyetlerine devam etmektedir. Bankalarin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri i¢in yapilan
tiim yasal islemler ve uygulanan prosediirler bu lilkenin bankacilik sistemini olusturmaktadir

(Ocal, 1973: 4).

Tiirk bankacilik sektorii ile ilgili yapisal 6zellikler asagidaki gibi siralanabilir (Colak,
2001: 15-20: Basaran, 2015: 14-15):

. Tiirk bankacilik sistemi finans kesiminin en temel unsurudur.

° Bankacilik sektorii rekabetci piyasa yapist seklinde gelismistir.

o Agirlikli olarak mevduatlarin barindirildigi, cok sayida subesi olan bir yapisi
vardir.

° Imalat sanayi ile biitiinlesmistir.

o Uzmanlagma konusunda yeterli degildir.

o Finansal derinlik agisindan derinligi bulunmamaktadir.

J Ekonomideki istikrarsizliklar, mali riskler, yiliksek kaynak maliyetleri, haksiz

rekabet sartlari, hizli teknolojik gelisimler, 6zkaynak yetersizlikleri ve yapisal sorunlar

Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin en 6nemli sorunlar1 arasinda gosterilebilir.
1.4.3. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Tiirk bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimi incelenirken, baslangic noktasi olarak
bazi1 kaynaklarca Osmanli Imparatorlugu’nda kurulan ilk banka olan Istanbul Bankasi’nin
faaliyete basladig1 1847 yil1 kabul edilmektedir. Ancak Istanbul Bankasi’nin sinirl1 bir siire
faaliyet gosterdikten sonra tasfiye oldugu goz Oniine alindiginda (1847-1852), Osmanli
Bankasi’nin kurulus tarihi olan 1856 yilinin baslangi¢ noktasi olarak alinmasi gerektigi
yoniinde goriisler de bulunmaktadir (Keskin vd., 2008). Netice olarak Tiirkiye’de bankacilik
sektorilinlin baslangicinin 19. Yiizyilin ikinci yarisina tekabiil ettigi ve yaklasik 160 yillik bir

geemisinin oldugunu sdylenebilecektir.
1.4.3.1. Cumhuriyet Oncesi Dénem (1847-1923)

Tiirkiye'nin ekonomik ve sosyal yapisindaki diger tim degisimler gibi bankacilik
sektoriinde de yapisal degisimler Cumhuriyet doneminde baslamistir. Osmanli

Imparatorlugu'nun sonuna kadar bankacilik sektdrii ekonomik hayatta uygun ve
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stirdiiriilebilir bir ortam bulamamis, ancak yavas yavas ve duragan da olsa gelisimini devam

ettirebilmistir (Coskun, 2012).

Bu durumun temel nedeni Osmanli imparatorlugu’nun ekonomik yapilanmasindan
kaynaklanmaktadir. Osmanli Imparatorlugu’nun kurulusundan 1850’1 yillara kadar olan
siiregte ekonomi tiretimden ziyade savaslara dayandirilmisti. Bu nedenle Osmanli
Imparatorlugu’'nda sanayi smrl alanda olmus, ancak var olan sanayi sistemi
gelistirilememis ve ekonomin temeli kisin tarim, baharda sefere dayandirilmistir. Bu sekilde
olusan ekonomik sisteme sosyal ve dini hayat eklendiginde finansal sistem ve bankacilik

kiiltiirli olugturulamamaistir (Demiroglu, 2019: 42).

Ingiliz sermayesi ile 1856 yilinda kurulan Bank-1 Osmani ve imparatorlugun 1862
yili borglanmasini iistlenen Fransiz sermayesinin esit ortakligiyla 1863 yilinda istanbul'da

Bank-1 Osmani-i Sahane adiyla Osmanli Bankasi kurulmustur (Aydemir, 2004).

Bu donemde bahse konu olabilecek dnemli baska bir bankacilik faaliyeti ise 1888

yilinda Menafi Sandiklarinin T.C. Ziraat Bankasi’na dontistiiriilmesidir.

Menafi Sandigi'nin yerini almak, faaliyetlerini siirdlirmek iizere 15 Agustos 1888'de
modern bir finans kurumu olarak Ziraat Bankasi resmi olarak kurulmus ve mevcut Menafi
Sandig1 banka subesine doniistiiriilerek isletmeye ac¢ilmistir. O zamana kadar Menafi
Sandiklarini finanse eden menafi hisseleri bankaya devredilmis ve bu siliregten sonraki
hisseler banka sermayesine eklenmistir. Organize tarim kredisi tarihinde yeni bir donem

boylelikle baglamistir (http://www.ziraatbank.com.tr)
1.4.3.2. Cumhuriyet Donemi

Osmanli Devleti'nin uygulayamadig1 ekonomik reformlar gelismis tlkelere gore
aciklara yol agmis ve ekonomik gelismeye paralel olarak bankacilik sektoriinii de
etkilemistir. 1923 yilinda Cumhuriyet kuruldugunda yerli sanayi, ticaret ve bankacilik ile
ilgili faaliyetler sadece askeri fabrikalar, imtiyazli yabanci sirketler ve altyap: hizmetleri
yapan bazi sirketler ile sinirliydi ve yabanci sermayeli kurulan bankalarin varligindan sz
edebiliriz. Osmanli Imparatorlugu 1923'te toplanan Izmir iktisat Surasi, iilkenin ekonomik
karamsarligint degistiren onemli kararlar aldi. Bu kararlar, yerli sanayinin insasi ve
gelistirilmesi yoluyla tarimsal faaliyetlerin artirtlmasini amacgliyordu. Sura karari, bir
bankacilik sisteminin kurulmasini ve sanayi, tarim, ticaret ve insaatin finansmani igin

Merkez Bankasi'nin kurulmasini éngdrmiistiir (Okgiin, 1968: 312).
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1927 yilinda Emlak ve Eytam Bankasi konut kredisi vermek i¢in Kurulmustur.
Sonrasinda Emlak ve Kredi Bankasi olarak 1946 yilinda isim degistirmistir. Tiirk bankacilik
sektorii 1930 yilinda 6nemli bir degisim ve gelisim gergeklestirmistir. Bu yonde atilan
adimlarindan en 6nemlisi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 3 EKim 1931 tarihinde,

1715 sayili MB Kanunu ile resmen faaliyetine baslamasidir (Vurucu ve Ari, 2017: 27).

1929 yilinda Diinya Ekonomik Krizi tiim diinyay1 etkiledigi gibi Tiirkiye
ekonomisini de olumsuz etkisi altina almigtir. Bunun sonucunda devlet desteginin 6nemi
anlasilmistir. Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’n1 1934 yilinda yiiriirliige girmesiyle devlet
sermayesi kilavuzlugunda 6zel amagli kurulan bankalar faaliyetlerine baslamiglardir. Biitiin
bu zaman zarfinda bankacilik sektoriiniin dikkat ¢eken taraflarindan birisi olan bugiinkii

kamu bankalarinin kurulmasidir (Takan ve Boyacioglu, 2015: 5).

1940 ve 1945 yillarinda gergeklesen Ikinci Diinya Savasi global cevrede finansal
alan1 olumsuz etkilemis ve yasanilan etkilerden payini bankacilik sektorii de almistir.
1930’1u yillarda uygulanan disa kapalilik ve korumacilik iilke ekonomisinde yerini daha

liberal ve 6zel kesimi tesvik eden disa agik politikalara birakmustir (Yildirim, 2004: 3).

1950 Yilinda iktidara gelen Adnan Menderes’in kamuoyu destegini saglamak i¢in
gelistirdigi politikalar1 uygulamak amaciyla yaptigi harcamalar kamu biitgesinde ciddi
aciklar verilmesine neden olmustur. 1950 yilindan itibaren devletgilik politikasindan taviz
verilerek yabanci sermayenin gelisine agirlik verilmesiyle baslayan yeni yonetim anlayisi
sonraki yillarda yiiksek enflasyona ve ciddi kamu agiklarinin olusmasina sebebiyet
vermistir. Ekonomik siire¢ bu sekilde seyrederken 1944 yilinda 43 olan banka sayis1 1958°de
62’ye yiikselmistir.

1958 yilinda ekonomik kriz olusmus, bu kriz iilkemizde kurulusundan beri var olan
ve halen varliin siirdiiren temel sektorel sorun olan “giiven” sorunu ilk kez bu kadar agik
sekilde ortaya ¢ikarmustir. Krizin baglangicinda iilkenin mevduat stokunun az ve yeteriz
olmasi ile krizin derinlestigi zamanlarda sinirli olan mevduatin “giivenilmez” bankalardan
cekilmesi sektorel olarak bankaciligin krizden daha derin etkilenmesine neden olmustur

(Demiroglu, 2019: 49).

1980 yilindan bu yana bankacilik sektorii toplam kredilerde %200, toplam aktiflerde
%400, toplam mevduatlarda %660 ve GSMH'da %85 biiylimiistiir. Bu donemde yapilan
bor¢lanmalar, yurt dis1 fonlar ve mevduatlar bankalar i¢in énemli fon kaynaklar1 haline

gelmistir. Bu donemde yiiksek enflasyon kroniklesmistir. Doviz tasarrufu imkéni ve
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mevduat faizlerinin serbestlestirilmesi finansal sistemin gelismesine yol acan etkenler
arasinda yer aldi. Mevduat biiylimesinin aksine, kredi bliylimesi 1990'lar boyunca sinirlt
kaldi. Bunun nedeni, kamu fonlarma ve devlet tahvillerine (DIBS) artan taleptir.
Ekonominin liberallesmesi, kredi ve mevduat faiz oranlarinin serbestlesmesi ve artan
rekabet, liriin cesitliligine hitap eden bir bankacilik sektoriiniin yaratilmasinit miimkiin
kilmigtir. Kredi kartlari, leasing, faktoring, gesitli tiirev {irlinler, teknolojik gelismeler ve
personel egitimleri sektoriin verimliligini biiyiik 6l¢tide artird1 (TBB, 2017: 14-15).

1988 yilinda bankalararasi doviz piyasasi ve kurulan efektif piyasa sayesinde biitiin
doviz rezervleri daha etkin yonetilmeye ve piyasa arz ve talebine gore konumlandiriimaya
baslanmigtir. 1989 yilinda yiiriirliige giren 32 sayili Kanun, sermaye hareketlerinin ve
dovizin serbestlestirilmesini getirmis ve yabanci iilkeleri de kapsayan bir mali yapi
olusturmustur. Yerlesik kurumlar tarafindan doviz ticaretini piyasalarda serbestlestirdi. Ayni
zamanda, devlet tahvillerinin ve hazine bonolarinin yurtiginde alim satimimin yani sira
yabanci yerlesikler ve yabanci kurumlar tarafindan yapilan yabanci havalelerine de izin

verdi. Tirk lirasinin tamamen konvertible hale gelmesinden sonra bankacilik sektorii dis

piyasalara acild1 (Agir, 2010: 182).

Bankalar, miisterilere sunulan {iriin ¢esitliligine (Tiiketici Kredileri, Kredi Kartlari,
Doviz Tevdiat Hesaplari, Leasing, Faktoring, Forfaiting, Swap, Forward, Future,
Opsiyon...) gidilerek, bilgisayar sistemlerinin gelistirilmesine yonelik teknolojik
gelismelerin takibini de yakindan izlemislerdir. Personel egitimini de on planda tutarak

verimlilik artis1 saglanmistir.

1994 yili finansal sektor ve bankalar acisindan risklerin biiyiik ol¢lide zarara
dontistiigli bir y1l olarak bilinmektedir. Kamu aciklarindaki biiylimeye ragmen genisleyici
politika uygulamasinin siirdiiriildiigii bir durumda faiz oranlarinin diisiiriilmesi yoniindeki

wsrarct yaklasim finansal sektorde tansiyonun ylikselmesini beraberinde getirmistir.

1995 yilindan sonra ekonomideki hizli toparlanma ile birlikte bankacilik sektoriinde
pozitif etkiler yaratmistir. Yiksek reel faizler Tiirk Lirasi cinsinden yatirim araglarinin
cazibesini 0n plana ¢ikarmistir. Yerli paranin ikamesini alan yabanci para talebi yavaslamis
ancak tamamen tersine donmemistir. Kapatilan doviz pozisyonlart bu defa yiiksek
maliyetlerle tekrar acilarak dis bor¢lanmaya gidilmistir. Bu kez hem yiiksek faizle toplanan
Tiirk Lirast hem de dis bor¢clanma mali yikiimliliiklerin artisina sebebiyet verdigi

gozlemlenmistir (Cobanoglu,2020: 19-20).
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Enflasyonun etkilerini dengelemek ic¢in 2000 yilinda uygulamaya konulan doviz
politikalari, bankalarin aktif yapilarinda degisikliklere, kredi verme oranlarinin artmasina ve
yiiksek likiditeye sahip menkul kiymetlerin oraninin azalmasina neden olmustur. Bunun
sonucunda bankacilik sektoriinii kur ve faiz risklerine kars1 kirllgan hale gelmis ve 2000 yili
Kasim ayinda bir krize yol agmistir. Kriz sonucunda faiz oranlart asir1 yiikselmis ve
bankalarin mali yapilar1 bozulmustur. 2001 yilina gelindiginde ise, ekonomik oynakligin
artmas1 Once bankacilik sektOriinii ardindan reel sektorii etkilemis ve Subat 2001'de krize
yol agmustir. Bankacilik sektoriiniin zayiflamasi sonucunda TMSF'ye sekiz banka
devredilmistir. Ayrica, Yasarbank, Egebank, Bank Kapital, Yurtbank ve Ulusal Bank
Stimerbank; Interbank ve Esbank ise Etibank catisi1 altinda birlestirilmistir (Turgut, 2019:
21-23).

2001 ekonomik krizinden sonra Tiirkiye ekonomisinin biiyiime hiz1 artmistir. 2008
ve 2009 kiiresel mali krizlerinin bir sonucu olarak biiyiime yavaglamistir. 2010'dan 2011'e
kadar ekonomi biiylimeye devam etti, ancak biiylime hizi sinirl ve diisiik kaldi. 2011'den bu
yana, Turkiye'nin artan ekonomik ve siyasi kirilganligi, finansman olanaklarini azaltt1 ve

sermaye girislerini durdurdu (Bahgekapili, 2015: 112).
1.4.4. Tiirk Bankacilik Yapisi

Tiirkiye Bankalar Birligi raporuna gore, bankacilik sektoriinde Aralik 2021 itibariyle
34 adet mevduat, 15 adet kalkinma ve yatirim, 6 adet katilim bankas1 olmak {izere toplam

55 banka faaliyet gostermektedir (TBB, 2021).

55
54
53
52 I

2018 2019 2020 2021

Kaynak: TBB

Sekil 1.2: Tiirkiye 'de Faaliyet Gésteren Banka Sayisi
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2021 yili K.K.T.C ve yabanci iilkelerdeki subeler de dahil olmak {izere kamu
sermayeli bankalarin 3.715 adet, 6zel sermayeli bankalarin 3.573 adet, yabanci sermayeli
bankalarin 2.434 adet, TMSF’ye devredilen 2 adet, kalkinma ve yatirim bankalarinin 68 adet
ve katilim bankalarinin ise 1311 adet olmak iizere 11.171 sube sayilar1 bulunmaktadir.
Ulkemizde bulunan kamu bankalarmin 70.372 kisi yerli 6zel bankalarm 67.551 kisi yabanci
bankalarin ise 64.213 kisi personeli bulunmaktadir. Bankacilik sektoriiniin bir 6nceki
ceyrege gore (Haziran 2021) sube sayis1 57 adet azalmis, personel sayist 471 kisi artmastir.
Aralik 2021 donemi itibariyla tilkemizde bulunan toplam sube sayis1 11.098 adet ve toplam

personel sayis1 202.136 kisidir.

Kaynak: BDDK, TBB.

Sekil 1.3: Tiirkiye'de Faaliyet Gésteren Bankalarin Sube Sayilart

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiyiikliigii Aralik 2021 doneminde bir onceki
yilsonuna gore %50,9 artarak 9.213 milyar TL olmustur. Aralik 2021 déneminde bilango
dis1 kalemlerden bir 6nceki yilsonuna gore; gayri nakdi kredi ve yiikiimliiliikler %67,0; tiirev
finansal varliklar ise %55,9 artmistir. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiyiikliigiiniin
GSYH'ye oran1 2020 yilsonu itibariyla 1,21 olarak gergeklesmistir. 2021 Aralik doneminde,
bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine gore mevduat bankalar1 %85, kalkinma ve yatirim
bankalar1 %7 ve katilim bankalar1 %8 paya sahiptir. Sahiplik grubu ayrimina gore; kamu
bankalar1 %43, yerli 6zel bankalar %31 ve yabanci bankalar %26 paya sahiptir. Bilango
icerisindeki yabanci para varliklarin toplam varliklara oram1 %51, toplam yabanci para

yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliiklere oran1 %58 olarak gerceklesmistir. Yabanci para
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kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 %42, yabanci para mevduatin toplam mevduata
orant %65°dir. Toplam varliklar igerisinde kredilerin pay1 %52, menkul kiymetlerin pay1
%16 ve zorunlu karsiliklarin payr %8 olarak gerceklesmistir. Mevduat %58 pay ile toplam
yiikiimliiliikler igerisinde en biiyiik paya sahipken, bankalara bor¢lar kaleminin pay1 %15 ve
repodan saglanan fonlarin pay1 %6’dir. Ozkaynaklarm toplam yiikiimliiliikler icerisindeki
pay1 ise %8'dir. Aralik 2021 donemi itibartyla gayri nakdi kredilerin biyiikliigii 1.674 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Gayri nakdi krediler igerisinde teminat mektuplar1 %69 ile en
biiyiik paya sahipken akreditif kredilerinin pay1 %18'dir.

Tablo 1.1.Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Biiyiikliikleri (Milyar TL)

Milvar (TL 2018 2019 2020 2021
Krediler 2.394,4 2.655,9 3.576,4 4.901,0
TL 1.438,5 1.641,9 2.352,6 2.832,4
YP 955,9 1.014,1 1.223,7 2.068,6
Takipteki 96,7 150,8 152,6 160,0
Alacaklar
Menkul 477,1 660,2 1.021,9 1.475,8
Kiymetler
Mevduat 2.036,0 2.566,9 3.455,3 5.303,3
TL 1.041,8 1.259,0 1.546,2 1.880,3
YP 994,2 1.307,9 1.909,1 3.423,0
Ozkaynaklar 422,0 492,2 599,6 711,0
Net Dénem 54,1 49,0 58,5 92,1
Kar
Aktif Toplami 3.867,4 4.490,8 6.106,4 9.213,2

Kaynak: BDDK

Aralik 2021 donemi itibartyla tiirev alim tutar1 3.146 milyar TL, tiirev satim tutari
3.052 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bilanco disinda yer alan tiirev islemlerin %48’1
swap para islemlerinden, %33 i swap faiz iglemlerinden ve %7’si vadeli doviz islemlerinden
olusmaktadir. Mevduatin krediye doniisiim orami Aralik 2021 itibariyla 0,85 olarak
gerceklesmistir. Ancak Toplam Kredi tutarina, kalkinma ve yatirim bankalarinca verilen
krediler dahil edilmemistir. Bilango disi yabanci para pozisyonu 622 milyar TL fazla,
bilango i¢i yabaci para pozisyonu 564 milyar TL acik pozisyonda olup, yabanci para net
pozisyonu 57 milyar TL fazla pozisyondadir. Bankacilik sektoriiniin gelir tablosunda faiz
geliri 642 milyar TL ve faiz gideri 376 milyar TL olarak gerceklesmistir. Aralik 2021 donemi
itibariyla Tiirk Bankacilik Sektoriintin net donem kér1 92 milyar TL’dir. Aralik 2021 donemi
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net kari, 2020 yilinin ayn1 dénemine gore kamu, yerli 6zel ve yabanci banka gruplarinda

artis gostermistir.

Milyar TL
6.000
4.901
5.000
4.000 3.576
3.000 2656 2.843

2.394

2.000 1436 1.647
958 1.009
. | [ B
0

2018 2019 2020 2021
Kaynak: BDDK
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1.216

H Milyar TL W Tirk Parasi W Yabanci Para

Sekil 1.4: Krediler Tiirk Parasi-Yabanct Para

Aralik 2021 déneminde, 4.901 milyar TL olan toplam kredi tutarinin 2.843 milyar
TL’si Tiirk parasi kredilerden, 2.058 milyar TL’si yabanci para kredilerden olugmaktadir.
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m Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlari B Kobi Kredileri ™ Ticari ve Kurumsal Kredi

Kaynak: BDDK, TBB.

Sekil 1.5: Kredi Tiirlerinin Gelisimi

Kredilerin igerisinde ticari ve kurumsal kredilerin pay1 %58, KOBI kredilerinin pay1
%22 ve tiiketici kredilerinin (kredi kartlar1 dahil) payr %20°dir. Aralik 2021 déneminde;
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ticari ve kurumsal krediler 2.843 milyar TL, KOBI kredileri 1.078 milyar TL ve tiiketici
kredileri ve kredi kartlar1 980 milyar TL olarak gerceklesmistir. Toplam krediler icerisinde,
ingaat sektorliniin pay1 %8,29; toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriiniin pay1 %7,26 dur.
Aralik 2021 doneminde konut kredilerinin tutar1 299 milyar TL, bireysel kredi kartlarinin
tutar1 210 milyar TL, ihtiyag kredileri tutar1 465 milyar TL seviyesindedir. Bireysel krediler
icerisinde ihtiyag¢ kredilerinin pay1 %47, konut kredisinin pay1 %30 ve kredi kartlarinin pay1
ise %21 olarak gerceklesmistir. 2021 yil1 aralik ay1 itibariyla bankacilik sektdrii toplam
menkul kiymetlerinin, 804 milyar TL’si Devlet tahvilinden, 428 milyar TL’si Hazine
Eurobondundan ve 108 milyar TL’si sukuktan olusmaktadir. Toplam mevduatin, 1.880
milyar TL’si TP mevduat/katiim fonlarindan, 3.006 milyar TL’si doviz tevdiat
hesabi/katilim fonlarindan ve 417 milyar TL’si kiymetli maden hesaplarindan olugsmaktadir.
Mevduatin %35°1 TP mevduat/katilim fonlarindan, %57°si doviz tevdiat hesabi/katilim
fonlarindan ve %8’1 kiymetli maden depo hesaplarindan olusmaktadir. Mevduatin %61°1
gercek kisi mevduatindan olusurken, ticari ve diger kuruluslar mevduatinin pay1 %36 ve
resmi kuruluslar mevduatinin pay1 %3’tiir. Ac¢ilis vadelerine gore, toplam mevduat icerisinde
vadesiz mevduatin pay1 %39 ve 1-3 ay aras1 mevduatin pay1 %38°dir. 2021 Aralik itibartyla
bankacilik sektoriiniin gercek kisiler mevduatinin 1.461 milyar TL’si TP, 1.781 milyar TL’si
YP ve ticari ve diger kuruluglar mevduatinin 738 milyar TL’si TP, 1.192 milyar TL’si YP
olarak gerceklesmistir. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeterliligi oran1 Aralik 2021
doneminde %18,34 olarak gerceklesmistir. Banka sahiplik gruplar1 ayriminda yerli 6zel
banka grubunun sermaye yeterliligi standart oram1i %19,97 olup sektor ortalamasinin
tizerindedir. Fonksiyon gruplar1 ayriminda sermaye yeterlilik oranlar1t mevduat, katilim ile
kalkinma ve yatinm bankalarinda sirastyla %17,99; %1891 ve 9%22,55 olarak
gerceklesmigstir. Sermaye yeterlilii hesaplamasinda, risk agirlikli varliklarin %901 kredi
riskine esas tutardan, %71 operasyonel riske esas tutardan ve %3’i piyasa riskine esas
tutardan olugmaktadir. Kredi riskine esas tutar hesaplanmasinda yer alan briit risk agirlikli

varliklardan, risk agirligi %100 olanlarin pay1 %27, risk agirlig1 %0 olanlarin pay1 %24’ diir.
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Kaynak: TBB.
Sekil 1.6: Tiirkive de Faaliyet Gosteren Bankalarin Toplam Aktifleri (Milyar Dolar)
Toplam aktifler %51 artarak 9,2 trilyon TL’ye ylikselmistir. Toplam aktifler dolar
bazinda %16 azalarak 691 milyar dolar olmustur. Sabit kurlarla toplam aktifler %17

oraninda artmistir. Bu artisin 6nemli kismi TL kalemlerden gelmistir. Toplam aktiflerin

GSYH’ya orani 8 puan artarak %128’e yiikselmistir.

Bilangonun biiylime hizi mevduat bankalarinda %49; kamu sermayeli bankalarda
%41, 6zel sermayeli bankalarda %56 ve yabanci sermayeli bankalarda ise %55 tir. Kalkinma

ve yatirim bankalarinin bilango artis hizi %59, katilim bankalarinin ise %64 olmustur.

Tablo 1.2. Secilmis Bilango Kalemleri (Milyar TL)

YILLAR 2018 2019 2020 2021
Likit aktifler 571 644 897 1.932
Finansal varliklar 478 661 1.023 1.477
Krediler 2.395 2.657 3.577 4,901
Aktifler 3.867 3.867 6.108 9.213
Mevduat 2.034 2.567 3.455 5.303
Mevduat dist 1.009 998 1.473 2.291
Ozkaynaklar 421 492 601 711
Pasifler 3.867 4,492 6.108 9.213

Kaynak: TBB.

Varliklarin  %53’1 kredilerden, %21°1 likit aktiflerden olusmaktadir. Menkul
degerlerin pay1 %16 diizeyindedir. Istirak ve sabit kiymetlerin payr %2’dir. Kaynaklarin
%58’ mevduat, %25’i mevduat dis1 kaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklarin pay1 %8,
diger pasiflerin pay1 ise %9 diizeyindedir.
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Kaynak: TBB.

Sekil 1.7: Mevduat (GSYH ’ya Oran, Yiizde)

Toplam mevduat, %53 oraninda, 13 haftalik hareketli ortalama olarak (sabit kurlarla)
%09 biiyiiyerek 5.303 milyar TL (398 milyar dolar) olmustur. Bilangonun %581 mevduat ile
finanse edilmistir. Mevduatin GSYH’ya oran1 %74’tiir. TL mevduatin toplam mevduat
icindeki pay1 10 puan azalarak %35’e gerilemistir. Tiirk liras1t mevduatin toplam mevduat
icindeki pay1 kamu bankalarinda %41, 6zel bankalarda %34 ve yabanci bankalarda %33
diizeyindedir. Gergek kisiler mevduatinin toplam mevduata orant %61, toplam aktiflere
orant ise %35 diizeyindedir. Gergcek kisiler mevduatinin GSYH’ya orant %45 olarak
gerceklesmistir. Kiymetli maden mevduati 411 milyar TL ile toplam mevduatin %8,1’ini
olusturmaktadir. Kiymetli maden hesaplarinin toplam mevduat igindeki pay1 2021 yilinda
%7,6’dan %38,1’e yiikselmistir.

Toplam mevduatin ortalama vadesi 2,2 aydir. Ortalama vade TL mevduat i¢in 2,4,
yabanci para mevduat ic¢in ise 2 aydir. Sabit kurlarla kredi biiyiimesi 2020 yili ikinci
yarisindan itibaren mevduat biiylimesinin ilizerinde seyretmistir. Yilin son c¢eyreginde

kredilerde biiyiime hizlanmustir.
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Ortalama Aktif Karlilig: Yiizde
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Kaynak: TBB.
Sekil 1.8: Ortalama Aktif Karliligi- Yiizde
Bankacilik sektoriinlin 6zkaynak karliligi gecen yilin ayni dénemine gore kamu
banka grubunda diisiis gosterirken, yerli 6zel ve yabanci banka gruplarinda artis gostermistir.
Bankacilik sektoriiniin Aralik 2021 dénemi aktif karliligr gegen yilin ayni donemine gore

artmistir.

Ortalama Ozkaynak Karliligi

Kaynak: TBB.

Sekil 1.9: Ortalama Ozkaynak Kdrlihigi- Yiizde
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Ortalama 6zkaynak karlilig1 340 baz puan artarak %14,1 olmustur. Bu oran, 6zel
bankalar grubunda %17,2, kamu sermayeli bankalarda %6,4, yabanci sermayeli bankalarda

%17,1, kalkinma ve yatirim bankalarinda ise %16,9 diizeyindedir.

Ortalama 6zkaynak karliligi, %17,5 olan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin getirisinin

(gosterge tahvil, giinliik ortalama) altindadir.
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BOLUM 11

LiKiDITE, LIKIiDE RiSKi, PERFORMANS, FINANSAL PERFORMANS
KAVRAMLARI

2.1. BANKACILIK SEKTORUNDE LIiKiDITE
2.1.1. Likidite Kavram

Finansal kurumlarin talep etmeleri halinde, zarar etmeden 6denek bulabilme ve
O0deme sozlerini yerine getirebilme yetenegine likidite denilmektedir (Altintas, 2018: 141).
Likidite kavrami bankalarin nakdi kaynaklarimi ve nakde c¢evrilebilirlik diizeyini
gostermektedir. Kisacasi likidite, bankalarin deger kaybetmeden ya da en az deger kaybina
ugrayarak en kisa zamanda varliklarin1 nakde ¢evrilebilme kabiliyeti olarak tanimlanabilir

(Colak, 2007: 373).

Yatirimcilar hisse senedi alimlarinda almis olduklar1 hisse senetlerinin maliyetsiz
kolay satilabilme durumu ile ilgilenirler, mesela taninan biiyiik bir sirketin hisse senetleri
diisiik maliyetle ve kisa siirede piyasada alici bulabilirken halka arzi yapilmamus kiigiik bir
sirketin hisse senetlerinin satilma durumu daha uzun zamanda, daha az talep olmasindan
dolayi alic1 bulabilmeyi ve diisiik fiyati kabul etmeyi gerektirebilir. Bundan dolay: likidite,
bir varligin satin alindiktan sonra deger kaybetmeyip maliyete katlanmadan satilabilme

diizeyini ifade etmektedir (Dalgaard, 2009: 9-10).

Bankalarin tiiketicilerin kredi ihtiyaglarin1 karsilayabilme kabiliyeti, giicii ve
miisterilerinin olagandis1 para ¢ekme durumlarina karsilik yeterli nakit bulundurma
durumlari bankalarmn likidite durumu ile yakindan iliskilidir. Ayn1 zamanda firmalarin da
sermaye ihtiyaglar1 ve yasal likidite bulundurma zorunluluklar i¢in yeterli tutarda likit

varliga sahip olmalar1 gerekmektedir (Akkus, 2008: §83).

Likidite, bankalarin varliklardaki fon artiglarinin ve vadesi dolan borglarinin kabul
edilemeyecek zarar olarak karsimiza ¢ikmadan karsilik ayirma veya 6deme durumu olarak
tanimlanabilir. Zamanla piyasa sartlarmin kotii etkilenmesi, banka mudilerinin bankada
bulunan borglarindan veya fonlarindan planlanmayan bir deme talebinde bulunmalari gibi
durumlarla karsilastiklarinda likidite riski ile karsilagsmakta ve likidite yiikiimliliklerini
yerine getirememektedirler. Riskin diizglin yonetilememesi durumu bankalari iflasa kadar
stiriikleyebilir (Ahi, 2020: 43).
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Likidite finans alaninda pek ¢ok anlamda kullanilabilmektedir. Genel anlamiyla
likidite bir ekonomik birimin varligini piyasa degerini etkilemeden diger varliklar ile takas
edilebilme hizi, yetenegi ve giicii olarak tanimlanabilir. Bu tanimda {izerinde durulacak
nokta diger varliklar kavraminin genellikle nakit varliklar1 temsil etmesidir. Likidite
bilangonun hem aktif ile hem de pasif durumuyla ilgilidir. Burada ise bilangonun sag tarafi
ile ilgilidir ve varligin nakde doniisiimiiniin piyasa fiyat1 lizerinden ve kisa bir zaman
diliminde yapilabilmesi anlamin1 tagimaktadir. Ayrica ekonomik birimin ihtiya¢ duyulan
fonlar1 piyasa faiz oranindan, zamaninda ve hizli sekilde saglamasini ifade etmektedir

(Akkaya, 2021: 213).

Bir varligin likiditesi o varligin diisiik maliyetle, degerinden bir sey kaybetmeden
hizli bir sekilde nakde doniistiiriilebilmesini ifade eder (Ceylan, 2001: 39). Isletmeler
acisindan likidite ise, bir isletmenin nakit pozisyonunu ve vadesi geldiginde borglarin
o0deme kabiliyetini ifade eder. "Nakit pozisyonu" ifadesi, eldeki ve bankadaki nakit para ile
sinirl degildir; banka kredilerine ve kisa vadeli yatirimlara erisimi de igerir. Isletmelerde iki
cesit likiditeden soz edilebiliriz, bunlar; ger¢ek ve teknik likiditedir. Gergek likidite
isletmenin tasfiyesi durumunda borglarii 6deyebilme durumunu, teknik likidite ise,

isletmenin vadesi gelen borglarini 6deyebilme durumunu ifade eder (Ceylan, 2001: 40).
2.1.2. Likidite Riski

Likidite riski, finansal kurumlarin ve bankalarin normal islemlerinde yeterli nakdin
olmamasi, yani bu kuruluslarin kendi yiikiimliliiklerini zamanm geldiginde nakit
yaratilabilmesi kapasitesine sahip olmamast durumudur. Farkli bir tanimla likidite riski,
bankanin ve finansal kurumun taahhiitlerini siiresi geldiginde karsilamakta aciz kaldigi
durumdur (Altintag, 2006: 101). Buna daha sade bir deyimle herhangi bir finansal kurumun
parasinin bitmesi ve giinliik yasanan faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde yasanan zorluklar
da denilebilir. Farkli bir tanimla likidite riski, bankanin tekrar bor¢lanma kaydiyla uygun
maliyetli nakit saglamak zorlugunun yasanmasi durumu olarak da nitelendiriliyor (Mandaci,
2003: 72).

Likiditeyi bir isletmenin mevcudunda bulunan nakit ve nakit benzerleri degerler
olarak tanimladigimizda, igletmenin nakit ve nakit benzerleri degerlerinin noksanlig1 veya
nakit varlik elde edilmesi suretiyle varliklarin uygun fiyattan satitlamamasi ya da piyasadan
uygun maliyetlerle fon kaynagi bulunamamasi durumunu da likidite riski olarak tasfir
edebiliriz (Banks, 2013: 4).
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Likidite riski, bankalarin bor¢glanma yoluna giderek maliyet bakimindan uygun nakit
edinme zorlugu yasamasi ve menkul kiymet elden ¢ikarma durumunu gosterir. Bankalar,
kredi taleplerini karsilayacak nakdi bulamadiklarinda ve yiiklii mevduat ¢ikislarinda likidite
riskiyle kars1 karsiya kalmaktadirlar ve buradaki asil problem nakit kaynaklarin noksanligi
ve bankanin piyasadan yeterli nakdi toplayamamasidir. Bu risk interbank piyasalarinda ve
uluslararasi finans piyasalarinda bankanin nakit kaynak yaratmak icin yer edinememesi

durumunda ytikselecektir (Mandaci, 2003: 72).

Likidite riski bankacilikta cam topa benzetilmektedir. Karlilik ise lastik topa
benzetilir. Ciinkii biraktiginizda ziplar, yani bir sene zarar da edilse sonraki sene kara
doniisebilir. Ancak likidite sikintis1 yasanirsa, geri doniisii yiiksek olasilikla olmayacaktir.
Yani cam top birakildiginda kirilacaktir. Bankalar faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in yeterli
miktarda likiditeye gereksinim duymaktadirlar. Bazi tiriinlerdeki kisith, boliimlere ayrilmis
sektdr yapist veya piyasalara giris engelleri bulunmasi sebebiyle bankanin zararini hizli
hareket kabiliyeti sergileyerek makul fiyatta ve gerekli zamanda kapatamamasi durumunda
meydana gelen duruma piyasa likiditesi riski denilmektedir (Yildirim, 2020: 195-196).

Bankalarin bankacilik faaliyetlerinin temel amaci, mevduat toplamak ve topladiklar
bu mevduatlarla kredilendirme yaparak kar elde etme amacidir. Bu amaglarini
gerceklestirmeyi arzulayan bankalar pek cok riskle kargilagsmaktadir. Bu risklerin basinda
likidite riski gelmektedir. Istenildigi zaman gerekli tutarda likide sahip olamayan bankalar
icin bu durum konkordato ilan edebilir. Varliklariyla yiikiimliiliklerini karsilayamayan
bankalar ve finansal kuruluslar bu durum sonucunda meydana gelen vade uyumsuzluklart,
beklenilen tutarda mevduat kabulii olmamasi, vade sonu gelen mevduatin vade yenilenme
islemlerinin olmamas1 sonucunda yasanan (6n goriilemeyen) para ¢ikislari, tahsilatlarda
tahmin edilenin disinda gergeklesen gecikmeler, olaganiistii durumlar karsisinda yasanan
yuklii para ¢ikislar1 gibi durumlarla karsilastiklarinda bankalarin ve finansal kuruluslarin

aktif kalitesi bozularak likidite riski ile karsi karsiya kalmalarina neden olur.

Bankalarin kars1 karsiya kaldigi likidite riskini 6rneklendirecek olursak, bankaya
girisi olan mevduat kaynaklarinin vadelerinin kisa olmasina karsin bankalarin kullandirmis
oldugu kredi vadelerinin uzun vadeli olmasi sonucu karsilagilan likidite noksanlig
durumudur. Ulkemizdeki bankalarmn bilangolarinda aktif vade yapisi pasif vade yapisina

gore oldukga uzun vadeli seyir ettigi gézlemlenmektedir. Sonug olarak bu durumda likidite
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riskiyle karsilagsmak iilkemiz gibi iilkelerde kaginilmayacak bir sondur (Glimiis, 2019: 31-
32).

2.1.3. Likidite Riski Kurallar

o Likidite riskinden kaginilamaz.

. Likidite riski ¢ok ¢esitlidir.

J Gtliven unsuru hayati 6nemdedir.
. Senaryolar likidite riskinin lisanidir.
. Yetersiz likidite bir bankayr ani sekilde Oldiirebilirken, gereginden fazla

likidite yavas yavas oldiirecektir.

o Likidite riski yonetimi iyi yapildiginda edinilecek faydalar dogrudan
gozlemlenemez.

J Diizenlemeler gereklidir ancak her zaman yeterli degildir (Simsek, 2019: 69-
71).

2.1.4. Likidite ve Banka Performansi

Kar amagli ve gelir elde etmeye endeksli bankalar ¢alismalarinin bu dogrultuda
gerceklestirmeyi amaclarlar, bu nedenle de kendilerine olumlu katki saglayacak finansal
performans oranlarint (kredi-mevduat, maliyet-gelir, aktif karliliklari, servet-varlik ve
o0zkaynak-varlik vb. oranlar) kullanarak saglam yap1 olusturmalart zorunludur. Bu
dogrultuda gerceklestirilen deneye dayali c¢aligmalar bankalarin likidite durumlarindaki
pozitif gelismelerin banka performanslarini arttirdig ve 6zellikle kriz dénemlerinde kirillgan
yapilarinin olumsuz olarak etkilenmemesine yol agtigini gostermistir. Bununla birlikte,
yapilan ¢esitli ¢alismalar dogrultusunda, likidite uluslararasi durumlardan etkilendiginden,
gelismekte olan ilkelerde Ozellikle de bankalarda olaganiistii etkiler gostermektedir.
(Canakgi, 2017: 246).

Bankalar tarafindan mevcut ve gelecekteki likidite kaynaklarinin dogru planlanmasi,
kriz zamanlarinda gerceklesebilecek varlik ve kaynak yonetim uyumsuzluklarmi ve
dogabilecek operasyonel riski diisiirebilir ya da engelleyebilir. Ayrica elde edilen fon
kaynaklarinin ve kullanimlarinin farklilasmasi likidite durumunu etkileyerek faiz gelirleri
ile faiz dis1 gelir tiirlerinin ¢gogalmasinda etkili bir durum olacaktir. Benzer sekilde, bankalar
icin optimal karlihk da faiz gelirleri ile faiz dis1 gelirlerin cesitlenmesine katki

saglamaktadir. (Avci, 2019: 234).
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2.1.5. Likidite Riskini Ortaya Cikaran Unsurlar

Likidite riskini ortaya ¢ikaran durumlari asagidaki gibi siralanabilir (Aslan, 2009:
36):

. Vade uyumsuzlugundan kaynaklanan likidite riski,

o Aktif kalitesinin bozulmasindan kaynaklanan likidite riski,
J Beklenmedik kaynak ¢ikislarina bagli likidite riski,

. Karliligin dististiyle iliskili likidite riski,

. Krizlerle iliskili likidite riski.

2.1.6. Likidite Tiirleri

Finansal sistem igerisinde merkez bankasi, piyasa ve fonlama likiditesi olmak tizere
tic farkli tliri bulunan likidite, finansal sistemin ara vermeden devam edebilmesi igin

gereklidir (Castagna ve Fede, 2013).

Her birinin ayr bir niteligi ve gérevi mevcut olmakla beraber tiim likidite sekilleri
birbirini destekler niteliktedir. Herhangi bir likiditede yasanan olumsuzluk diger likidite
tirlerinde de direkt veya dolayli olarak bir olumsuzluk yaratacaktir. Ayni sekilde yasanan
olumlu bir durum diger likiditelerde de olumlu bir etki saglayacaktir. Etki giicii acisindan,
ekonomideki rolii nedeniyle, en genis kapsaml likidite tiirliniin merkez bankasi likiditesi

oldugu soylenebilir.
2.1.6.1. Merkez Bankasi Likiditesi

Finansal sistemin ve bankacilik sisteminin ihtiya¢ duydugu fonlarin merkez bankasi
tarafindan karsilanabilmesi olarak tanimlanabilir (Castagna ve Fede, 2013; Bas¢1 ve Kara,
2011). Merkez bankasinin finansal sisteme aktardig1 fonlarin kaynagi ise parasal taban (MO),
merkez bankasmin rezervleri ve dolasimdaki banknottan olusmaktadir. Merkez bankasi

likiditesi, bu ti¢ fon kaynaginin toplami olarak da goriilmektedir.

Para basma yetkisi merkez bankalarinda oldugundan likidite sikinti ¢ekmeleri
neredeyse imkansiz olsa da karsiliksiz basilan banknotlarin, yerel parada devaliiasyon

yaratmasi nedeniyle likiditenin optimal diizeyde tutulmasi tercih edilmektedir.

Optimal likidite diizeyi, merkez bankasinin agik piyasa islemleri ve hazir degerler
aracilifiyla saglayabilecegi ve genel olarak otonom faktorler ile banka rezervlerinin

toplaminin, yaratilan fona esit oldugu diizey olarak kabul edilir (Castagna ve Fede, 2013).
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Optimal diizeyinden saglanamamasi likidite yetersizligi veya likidite fazlalig
nedeniyle olusacaktir. Merkez bankasi likiditesinin yetersiz olmasi, piyasalarin ihtiyag
duydugu fonlarin saglanamamasidir. Likiditenin yetersiz olmasi kaynak maliyetlerinin
artmasina, déviz kuru ve kredi riskinin olugsmasina, ekonomik konjonktiiriin daralmasina,
devaminda sirketlerin karliliginin azalmasina ve issizlik basta olmak {izere ¢esitli toplumsal

sorunlara yol acabilmektedir (Yildirim, 2011).

Likiditenin fazla olmasi ise bankacilik sistemine nakit girislerinin, merkez
bankasinin piyasadan ¢ektigi likidite miktarindan stirekli olarak fazla olmasi durumunda s6z
konusudur (Kogyigit, 2009). Likidite fazlalig1 iilkede enflasyon etkilerinin belirmesine, kisa
vadeli faiz oranlarinin seyrinin sifira dogru ilerlemesine, bankacilik sisteminin aksamasina,

devaliiasyona yol agacaktir (Dogan, 2009; Taner, 2008).

Merkez bankalari, likidite dengelerinin bozulmasi sonucu ortaya ¢ikan sorunlarla
karsilasmamak igin agik piyasa islemleri ve hazir degerler gibi yollarla bankalara ihtiyag
duyduklar1 donemlerde fon saglayarak ekonominin her zaman likit olmalarini saglarlar.
Merkez bankasi, likiditeye ayrica ekonomik istikrar1 saglamak, uygun para politikalarini
belirlemek ve para politikasi sorumluluklarini yerine getirebilmek, piyasa fiyatlarinin dogru
sekilde belirlenmesini saglamak i¢in 6nem vermektedir. Merkez bankas: likiditesin saglikli

olmasi, dncelikle fonlama likiditesini olmak, iizere piyasa likiditesini de etkilemektedir.

Likidite tiirleri arasindaki etkilesim nedeniyle merkez bankasi likiditesi, piyasalarin
olumsuzluklara karsi daha direngli olmalarina, yatirimcilara cesaret vererek piyasadaki
sistematik riskin azalmasina yardim ederek piyasa likiditesine destek olur. Piyasalarin likit
olmasi ise merkez bankasi politikalarinin daha etkin bir sekilde calismasina yardim ederek

merkez bankasi likiditesinin korunmasini saglar (Nikolaou, 2009).
2.1.6.2. Piyasa Varhk Likiditesi

Piyasa likiditesi, son arastirmalarda, bir varligin 6nemli fiyat diisiisleri olmaksizin
kisa siirede ve en az maliyetle sahiplerini degistirme yetenegi olarak tanimlanan, uzun
stiredir tartigilan bir kavramdir. Bu tanimda da goriildiigii tizere, piyasanin ti¢ temel faktorii
derinlik, genislik ve esneklik olarak kabul edilmektedir. Banka degerlemesi, piyasa
likiditesini bu ti¢ faktdriin bankalararasi ve yatirim piyasalarinda bir arada bulunmasi olarak
degerlendirir. Piyasa likiditesi riski, varliklarin piyasadaki gergege uygun degerinden
kolayca nakde c¢evrilememesi riskidir ve bu risk, likidite riskinin sistematik,

siiflandirilamayan yoniinii temsil eder. (ECB, 2009:15-19).
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Nikolaou (2009)’ya gore Uzerinde anlasmaya varilan bir tanima varmak uzun zaman
aldi. Likiditeyi tanimlamanin ii¢iincii bir yolu olan piyasa likiditesi; bir varligi hizli, diisiik
maliyetle ve fiyatta ¢ok az degisiklikle alip satma yetenegi olarak tanimlanir. Tanimdan da
anlagilacagi gibi, piyasa likiditesinin ¢esitli boyutlar1 vardir. En belirgin 6zellik alinip
satilabilme kabiliyetidir (ability to trade).

2.1.6.3. Fonlama Likiditesi

Uluslararas1 Para Fonu (IMF-International Monetary Fund), fonlama likiditesini
“lizerinde anlasilan O6demelerin zamaninda yerine getirilebilme kabiliyeti” olarak
tanimlamistir. Ayrica fonlama likiditesinin alim satimin1 yapanlar veya bu likiditeye yatirim

yapan yatirimeilar agisindan da g¢esitli tanimlamalar yapildig1 goriilmektedir.

Strahan (2008) ile Brunnemeier ve Pedersen (2009)’a gore, fonlama likiditesi piyasa
oyuncularinin kisa siirede fonlama (Sermaye ya da nakit) yapabilme kabiliyetidir.
Anlasilacag iizere, bir akim/akis (flow) kavrami olan bu likidite ¢esidi bir biitge kisiti
ozellikleri tasir. Bu anlamda, bir kurulus nakit girislerinin nakit ¢ikislarindan daha fazla

oldugu veya en azindan esit oldugu hallerde likit olarak kabul edilmektedir.

Kerry (2008)’e gore bankalar i¢in 6zellikle fonlama likiditesi biiyilk dnem arz
etmektedir. Mevduat toplayip kredi olarak piyasaya fon aktarimi yapan bankalar yiiksek
getiri saglayan likit dis1 varliklar ile diisiik getiri saglayan likit varliklar arasinda dengeli bir
koprii kurmaya calisir. Fonlama likiditesi riskine ugramis bankalarin genelinde likidite
sorunuyla karsilagildiginda ve sorun sistemsel bir boyuta ulastiginda piyasa likiditesi ilk
elden negatif etkilenir. Fonlama likiditesi ve piyasa likiditesinin birbirleriyle baglantili
olmalarinda merkez bankasi likiditesinin etkisi yadsinamaz. Merkez bankasi piyasalara
likidite aktarimi yaparak, fonlama ve piyasa likiditesinde bulunan aksakliklari en kisa siirede
¢ozebilir. Bununla birlikte finansal piyasalarin faaliyetlerinde ve katilimeilarinin
uygulamalarinda denetim ve diizenleme islemlerinde fonlama ve piyasa likiditesi
konularinda merkez bankasi muamelelerini destekleyerek faydali ¢dziimler bulunmasini
destekleyebilir. MB’nin piyasaya sundugu nakdin miktar1 ekonominin dinamiklerini
etkilemekte ve bu durum sonucunda farkli likidite kavramlar1 da uzun siirede etki altinda
kalmaktadir. Para arzinda olusan artiglar, hane bireyleri ve finansal kurumlarin ihtiyag fazlasi
varlik tutmalarina yol agabilir. Bunun sonucunda da finansal varlik talepleri ile birlikte

finansal piyasa aktiviteleri de genel seviyelerinden daha fazla artig gosterebilirler.
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2.2. FINANSAL PERFORMANS

Tiirk Dil Kurumu tarafindan “basarim” olarak nitelendirilen performans kelimesinin
literatiirde ¢ok fazla tanimin yapildigini 6grenmekteyiz. Kelime tanimi, basarim ya da verim
giicii olarak ifade edilen performans kavrami, sahislar agisindan ne kadar 6nemli ise

isletmeler agisindan da 0 kadar 6nem arz etmektedir.

Performans kelimesi, Tiirk¢e'ye performans olarak yerlesen ingilizce "performance”
kelime kokiinden gelir. S6z konusu kavram; bir gérevi yapmak, gergeklestirmek, basarmak,
muktedir olmak, beceri gostermek ve kapasiteye sahip olmak olarak tanimlanabilir (Bayyurt,
2007:578).

Performans analizi ise bir sirketin kaynaklarini ne kadar etkin ve verimli kullandigini
Olcmeye, mevcut sorunlari tespit etmeye ve bu sorunlari ¢ézmek i¢in adimlar atmaya
dayanan bir yaklagimdir. Bir sirketin performans: istenilen bir seviyeye getirebilmek icin
sirketin performansin1 zaman zaman diizenli olarak 6lgmek ve degerlendirmek gerekli ve
onemlidir (Elitas ve Agca, 2006:348-349).

Performans kavrami, belirli bir amag, goérev veya islevin yerine getirilmesi veya
gerceklestirilmesi anlamina gelir. Genel olarak performans, belirli bir amag i¢in hazirlanmis
bir plana gore ulasilan noktalari, yani niteliksel ve niceliksel olarak elde edilenleri belirleyen
bir terimdir. Basari, bir amaca ulagsmak i¢in planlanan tiim ¢abalar ve sonuglardir, yani

mutlak veya goreceli, niteliksel veya niceliksel degerlendirmedir (Turung, 2006:119-120).

Performans kavramina yaklagimimiz yillar i¢cinde degisti. 1990'larin basinda is
diinyas1 performans kavramina biitlinciil bir yaklagimi benimsemis ve performans
yonetiminde dnemli bir doniim noktasi olan performans karnesini (Balanced Scorecard) elde
etmistir. Kiiresel olarak kabul edilen bir yonetim muhasebesi araci olan Performans Puan
Karti, finansal olmayan ve finansal performans Olciitlerinin kullanilmasini Onerir, ¢ok
boyutlu bir is performansi 6l¢iisii saglar ve organizasyonel stratejiye odaklanir. Performans
puan karti, maddi duran varliklarin yani sira maddi olmayan varliklarin degerini de dikkate
alir ve performans yonetim sisteminin stratejik hedefler tizerine kurulmasini saglar (Kaplan

ve Norton, 2004:6)
2.2.1. Finansal Performans Kavrami ve Onemi

Finansal performans analizi neticesinde banka yonetiminden elde edilen bilgilere ek

olarak banka diizenleyici ve denetleyicilerinden, miisterilerden ve hatta hiikiimetlerden de
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bilgi alinabilir. Bankalar1 finansal analiz yoluyla denetleyen kuruluslar, ciddi sikint1 i¢inde
olan bankalar1 tespit etmeyi amaglamaktadir. Yatirimeilar ve yatirim danismanlari, hangi
bankalarin daha fazla getiri sagladig1r hakkinda bilgi alarak yatirimlarini degerlendirmek
isterler. Miisteriler ise kredi ihtiyaglarin1 karsilamak istediklerinde finansal performans
degerlendirmelerinden yararlanabilirler. Bu sayede krediye verilen faiz oranimi iskonto
edebilirler ve verilen teminat mektuplarimin diger bankalar tarafindan ne kadar
degerlendigini tespit edebilirler. Bankanin iyi performans géstermesinin nedenlerinden biri
de hiikiimetin ekonomi politikalarinin da etkili olmasidir. Bu konuda bankacilik krizinde
kullanilan ekonomik istikrarsizligi 6rnek olarak verebiliriz. Biitiin bu degerlendirmeler

sonucunda finansal performansin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir (Bagc1, 2014: 54).

Banka bilangosunda bulunmayan fakat taahhiitler, garanti ve kefaletler, doviz ve faiz
orani ile ilgili islemler (tiirev finansal araglar) olmak iizere {i¢ kategoride siniflandirilan
bilango dis1 islemler bankanin performansini etkiler. Taahhiitlerde bulunan repo ve ters repo
islemleri, garanti ve kefaletlerde bulunan teminat mektuplari-banka kabullerinin ve
akreditifleri, tiirev finansal araglarda ise para ve faiz swaplar1 ve vadeli doviz alim satim
islemleri 6nem arz etmektedir. Toplam bilango dis1 kalemlerde garanti ve kefaletlerin pay:
azalirken, tiirev finansal araclar i¢inde vadeli doviz islemleri ile doviz ve faiz swaplarinin
pay1 artmistir. Kamu ve 6zel sermayeli bankalarda taahhiitlerin payi artarken, yabanci
sermayeli ve kalkinma-yatirim bankalar1 i¢in azalmistir. Bu durumun nedeni, bankalarin
finansal piyasalardaki faiz ve kur risklerinden korunma arzusudur. Bankalar risk yonetim
araci olarak tiirev finansal araglar1 kullanmiglardir. Ancak kriz sirasinda bu anlagsmalardaki
art1s uluslararasi diizenleyicilerin dikkatini ¢ekti. Yeni kurallar, bu bilanco dis1 islemler i¢in
tarama mekanizmalar1 getirmeye c¢alisti. Sonug olarak, finans kurumlar1 giiniimiizde bu

islemleri yeni bir pazar firsat1 olarak gérmektedir (Aydin, 2000: 65-77).
2.2.2. Bankalarin Performansim Etkileyen Faktorler

Banka performansi verimlilik ya da kéarlilik gibi farkli yontemlerle 6lgtimlenebildigi
icin performansi etkileyen faktorlerinin arastirildigi caligmalarda performansin farkl
yonlerini etkileyen faktorlere yogunlasilmistir. Konuyla ilgili yapilan g¢alismalarda,
genellikle 6l¢iim yonteminden bagimsiz olarak performansi etkileyen faktorlerin banka ici
ve banka dis1 faktorler olarak siniflandirildigi goriilmektedir (Demirgiic-Kunt ve Huizinga,
2011: 255). Banka i¢i faktorler, banka yonetimi tarafindan kontrol edilebilen degiskenleri,

banka dis1 faktorler ise bankanin kontrolii disinda olan ve faaliyetlerini olumlu ve/veya
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olumsuz yonde etkilemesi beklenen degiskenleri kapsamaktadir (Olson ve Zoubi, 2008:
121). Banka dis1 faktorler genel olarak bankanin faaliyet gosterdigi tilkedeki yasal
diizenlemeler, kurumsal ve finansal sistem, makroekonomik &zellikler gibi faktorlerden

olusmaktadir (Demirgii¢- Kunt vd., 2004: 604-606).

Bankalar, yapmakta olduklar1 finansal aracilik hizmetleriyle ekonomik biiyiimenin
ve gelismenin en dnemli unsurunu olusturmaktadirlar. Bu sebeple bankalarin performanslari
ve finans sistemindeki istikrarlar1 ekonomik sistem igerisinde yer alan her bir hizmet ve
tiretim birimleri bakimindan 6nem arz eder. Bankacilik performansi da gerek kendi
biinyesinde barindirdigi unsurlardan gerekse icerisinde yer aldigi ekonominin

degiskenlerinden etkilenmektedir (Tagkin, 2011: 297).

Bankalarin karliligini ve performansini etkileyen temel unsurlar (Karadasg, 2006: 30).

. Personel kalitesi

o Kaynaklarin verimli kullanilmasi
J Risk yonetimi

. Sermaye yeterliligi

° Likidite ve karlilik
. Teknoloji kullanma seviyesi

o Aktif kalitesi gibi bagliklar olarak siniflandirilabilir.
2.2.2.1. Personel Kalitesi

Insan sermayesi, bir kisinin dogustan gelen becerilerinde egitim ve gelisim siireci
sonunda kazandig tiim 6zellikleri igerir. Ekonomik 6dnemi de biiyiik olan bu kavram, mikro
diizeyde sirketlerin karliligini, makro diizeyde ise bir iilkenin kalkinmasinm etkilemektedir.
Hizmet yaratmanin temelinde insan oldugu diisiiniiliirse, bankacilik hizmet saglayicilari i¢in
egitimli, kalifiye personelin ¢ok 6nemli oldugu asikardir. Bir bankanin her birimindeki
personelin egitim ve kiiltiir diizeyi, uzmanlik diizeyi, yeniliklere ve finansal gelismelere ayak
uydurabilen bireyler olmalar1 karlilig1 ve performansi pozitif yonde etkilemekte ve banka
isleyis seviyesini ylikseltmektedir. Banka personeli, banka yonetiminin temel islevlerinden
biridir. Bankalar i¢in operasyonel ve teorik, gelisime ve dgrenmeye acik bir isgiiciiniin
personelin se¢ilmesinden baslayarak ve personel ise alindiktan sonra, yiiksek diizeyde
organizasyonel beceri ve iletisim elde etmek icin gerekli teknik altyapinin olusturulmasi,

olusan sorunlarin ¢dziilme kalitesi banka yonetimi olduk¢a dnemlidir (Arigelik, 2010: 25).
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2.2.2.2. Kaynaklarin Verimli Kullanilmasi

Bankalar, yurticinde ve yurtdisinda kisa, orta ve uzun vadeli tutarlarda cesitli fonlar
toplamaktadir. Bankalarin birikmis bu fonlar1 ¢esitli vade ve tutarlarda yatirimcilara sunmasi
ve yatirimeilarin istedikleri miktar ve siirede fon bulabilecekleri fikri, yatirim kararlarini ve
isteklerini yonlendiren unsurlardir. Bankalar atil fonlara yatirim yapabilir, kaynaklar1 yeni

yatirimlara tahsis edebilir ve kaynaklari rasyonellestirebilir (Atik, 2013: 289-290).

2.2.2.3. Risk Yonetimi

Risk, bir isleme dair parasal bir kaybin yasanmasi ya da bir giderin veya zararin
gerceklesmesi ile sonuglanabilecek ekonomik faydanin azalmasi olasiligidir. Risk yonetimi,
risk ile getiri arasinda firma yonetimine uygun bir ge¢is ya da degisim yapabilmesine olanak

taniyan bir siiregtir (Yiizbasioglu, 2003: 3).

Risk yonetimi ise bankalarin karliliklarini arttirmak ve korumak amaciyla uygulanan
farkli politikalar olarak tanimlanabilir. Para, menkul kiymetler, kiymetli madenler, vadeli
islem sozlesmeleri, doviz mevduatlar ile ilgili i¢ ve dis piyasalarda dogabilecek her tiirlii
belirsizlikten kaynaklanan zararlardan kaginmak, olasi zararlar1 siirlamak icin gerekli
adimlar1 atmakla ytikiimliiliikk, duruma gore hizli ve dogru karar vermeyi saglayan sistemler
olusturmak icin bunlar1 6lgmek, yonetmek, bilgi sistemleri olusturmak ve hizli kararlar

almak risk yonetiminin bagska bir ifadesidir (Ercan, 2002: 11).

Basta bankalar olmak iizere finansal kuruluslar, hizla genisleyen ve gelisen finansal
piyasalarda karar alirken ve bu kararlar1 degerlendirirken ¢esitli kriterlere ihtiyag
duymaktadir. Bu kriterlerden en 6nemlisi risk faktoriidiir. Finansal yatirimda ti¢ farkli durum
vardir. Bunlar; belirlilik, risk ve belirsizlik durumlaridir. Basta bankalar olmak iizere
finansal kurumlar i¢in her zaman hedef ve degerlendirme 6lciisti olarak risk ve belirsizlik
kavramlar1 kullanilmistir. Belirsizlik durumu ise, beklenen bir sonucun olasilik degerini
belirlemek i¢in bir tahmin durumu veya bu durumun belirlenememesidir. Bu nedenle olas1
sonuclar lizerinde sayisal bir analiz yapilamaz. Gelecekteki belirsizligin olasilig1 siibjektif
olarak tahmin edildiginde belirsizlik, objektif olarak yapildiginda ise bazen risk olarak

adlandirilir (Oker, 2007: 29).
2.2.2.4. Sermaye Yeterliligi

Bankalarin siiregelen faaliyetlerini aksamadan saglikli bir sekilde devam

ettirebilmesi icin belirli miktarlarda sermayeye sahip olmalar1 gereklidir ve bankalar da diger
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isletmelerin sahip oldugu gibi minimum sermaye ile olabildigince ¢ok faaliyetlerde

bulunarak kar maksimizasyonunu saglamak oncelikli amaglarini olugturmaktadir.

Sermaye yeterliligine iliskin yapilan diizenlemeler, bankalarin sahiplendigi riskler ile
iliskili minimum sermaye tutarlarinin belirlenmesi ve alinan kriterler {izerine izlenmelerini
amacglamaktadir (Candan ve Oziin, 2006: 56). Diinya iizerinde, sermaye yeterliligi
bakimindan uluslararasi bir standart olusturmay1 bankacilik sistemi tizerinde istenmistir. Bu
bakimdan 1988 yilinda bu standartlastirma goriisii Basel Uzlasis1 ile edinilmistir. Basel
uzlasisi sayesinde enternasyonal diizeydeki bankalarin varliklar1 ile sahip olduklar1 sermaye
arasindaki iliski risk temelli olusum hedeflenmistir. Bu hedef dogrultusunda Sermaye

Yeterliligi Rasyosu (SYR) meydana ¢ikmistir (Teker vd., 2005: 44).

SYR' nin temel amaci, finansal sistemde meydana gelen ariza, aksama veya diger
olumsuz kosullarda bankalarin finansal yapilarinin bozulmamasini1 saglamaktir. Bankalar,
islerine bagli olarak maruz kalabilecekleri riskleri karsilayacak yeterli sermayeye sahip
olmal1 ve kullanilmamis sermaye tutmamaya 6zen gostermelidir. Sermaye yonetiminin bu

dogrultuda uygulanmasi banka performansina olumlu etki yapacaktir (Kayhan, 2020: 71).

Bu faktoriin altinda, bir bankanin biiyiikliigline gore sermayesinin diizeyi ve kalitesi,
ek sermayeye acil ihtiyag duyuldugunda fon yaratma yetenegi, sorunlu varliklara yeterli
kaynak tahsisi ve bankanin biiylime planlari, birikmis karlar diizeyi bulunmaktadir (Kaya,

2001: 7).
2.2.2.5. Likidite ve Karhhk

Bankalar agisindan likidite, fon taleplerinin karsilanabilme yetenegidir. Likidite,
O0demeleri zamaninda yapma giicii-kabiliyetidir ve bankalar bu 6demeleri yapmak i¢in
kasalarindaki parayi, kolaylikla nakde cevrilebilen varliklar1 ve merkez bankasi ve
muhabirleri nezdindeki cari hesaplardaki tahsis edilmemis bakiyeleri kullanir. Likidite riski,
nakit girisleri ve cikislar1 arasindaki dengenin saglanamamasi olarak da tanimlanabilir.
Banka fon yoneticileri, fazla likidite maliyetini yetersiz likidite maliyeti ile dengelemelidir.
Bankalarin yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirebilmesi icin yliksek likiditeye sahip

nakit degerlere veya finansal araclara sahip olmas1 gerekmektedir (Arigelik, 2010: 29).

Bankalarin kisa vadede biinyelerindeki aktifleri satisa sunmasi, rehin vermesi veya
iskonto ettirip likidite ihtiyaglarin1 karsilamaya calistiklar1 yaklasima aktif yaklasimi

denirken, bankalarin birbirlerinden veya daha oOncesinden planlanmis olan kredi
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limitlerinden ihtiyaclarin1 gidermeye caligmalar1 ise pasif likidite yonetimi olarak ifade
edilir. Ayrica bankalarin bilangolarindaki vade yapisini diizenleyerek fon giris ve ¢ikiglarin
dengeli hale getirmeleri de likidite ihtiyaglarini karsilamalarinin baska bir ydntemidir (Unsal

ve Duman, 2005: 65).

Diger tiim ticari firmalar gibi bankalar da devamliliklarini saglamak amaciyla
maliyet ve yilikiimliliklerini karsilama konusunda duyarli davranmasi gerekmektedir.
Bunlarin gergeklesebilmesi icin ise bankanin kar elde etmesi gerekmektedir. Istenilen kara
ulagmak i¢in sunduklari hizmetlerin maliyetlerini dogru bir sekilde hesaplayarak fiyatlari
belirlemeleri gerekmektedir. Ancak bankalar arasinda artan rekabet verilen hizmetlerdeki
fiyatlamayr da mithim hale getirmistir. Bu baglamda bankalardaki verilen hizmetlerin
maliyetlerinin belirlenmesi ve bu maliyetlerin denetiminin saglanmasi biiyiik 6nem tasir.
Bankalarin sayilar1 arttikca rekabet ortami da artmakta, dolayisiyla miisterilerin verilen
hizmetlerin fiyatlarina olan duyarliliklar1 da artmaktadir. Miisterilerin segme 6zgiirliigiiniin
bulunmasindan dolay1 bankalara olan bagliliginin fiyatlamaya gore degismesi kaginilmazdir

(Oztiirk, 2015: 101).

Finansal sistem yapis1 bankacilik sektoriinde yogunlagmis tilkeler i¢in banka karlilig
bliylik 6nem arz etmektedir. Banka karliligi, banka uygulamalarindan veya banka
yonetiminden kaynakli banka ic¢i isleyis kaynakli olabilecegi gibi; banka disindaki yasal,
yapisal ya da dissal degiskenlerden de etkilenebilmektedir (Dagidir, 2010: 32).

Banka karliligin1 etkileyen igsel (mikro) faktorler; bankalarin bilango ve gelir
tablolarindaki hesaplar olup literatiirde banka karliliginin igsel belirleyicileri sermaye,
blytikliik, takipteki krediler, gider yonetimi, risk yonetimi vb. gibi degiskenler olarak
belirtilmektedir. Bu nedenle igsel faktorler, bankalara 6zgii faktorler seklinde de ifade
edilebilir. Digsal (makro) faktorler ise; bankalarin yonetimleri ile alakali olmayan ancak
finansal kurumlarin yasal ve ekonomik sartlarini yansitarak, performanslarini etkileyen

unsurlardir (Giingor, 2007: 42-43).
2.2.2.6. Teknoloji Kullanma Seviyesi

1995°1i willarda bankacilik sektorii, iilkemizde c¢ogunlukla hizli bir yiikselis
yakalamis ve biiylime siirecine girmistir. Bankalar teknolojinin ilerlemesiyle birlikte
bankacilik alalina yatirimlarimi arttirmiglar ve yalnizca subelerde sergiledikleri hizmetleri,
mobil ve internet gibi farkli kanallarda da sergilemeye baslamislardir. Ulkemizdeki pek ¢ok

banka giiniimiizde, bankacilik alaninda kullanmis olduklar1 teknolojilerle Avrupa bankalari
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ile rekabet edebilecek gii¢ ve nitelige sahiptir. Bankalarin bu teknolojilere yatirirm yapma
sebepleri miisterilerine sunduklar1 hizmetleri yenilik¢i ve ¢aga uygun dagitim kanallari ile
entegre edip sunarak islem maliyetlerini azaltip, karlilik ve performanslarinda ytikselis
saglamaktir. Alternatif dagitim kanallariyla (ATM, internet bankaciligi, mobil bankacilik
gibi) misterilere sunulan hizmetlerin islem maliyetleri subeler araciligiyla yapilan islem
maliyetinden olduk¢a az oldugundan bankalar teknolojik alanda yasanilan gelismeleri
bankalarin maliyetlerini diisiirmesi hususundaki katkilarindan dolay1 takip etmektedirler

(Kayhan, 2020: 72).

Kose de teknolojiye yapilan yatirnmlarda amacin miisterilere verilen bankacilik
hizmetlerinin degisik alternatif dagitim kanallar1 araciligiyla sunularak subedeki islem
maliyetlerini azaltip boylelikle karlilik ve performans artisinin saglanmasini ¢alismasinda
belirtmistir. Alternatif dagitim kanallar1 vasitasiyla verilen hizmetlere iliskin islemlerin
maliyetleri, subelerde yapilan islem maliyetlerine kiyasla daha diisiik oldugundan,
teknolojide yasanan gelismeler bankalara toplam maliyetleri azaltmasi konusunda yardimci

olmaktadir (Kose, 2018: 52).
2.2.2.7. Aktif Kalitesi

Bu faktdr, bir bankanin genel yapisini belirleyen en 6nemli faktorlerden biridir. Aktif
kalitesini etkileyen baglica faktorler, kredi portfoyiliniin ve kredi hizmet programlarinin
dogasidir. Bir bankanin varliklarinin ¢ogunlugunu temsil eden krediler, sermaye i¢in en
biiyiik riski olusturur. Bir bankanin durumu, aktif kalitesi, siipheli alacak tahsilat basarisi,
kredi kullanilabilirligi, kredi risk diizeyi ve kredi kullandirim siirecinin performans: gibi

konularla ilgili olarak incelenir (Kaya, 2001: 8).
2.2.3. Finansal Performans Olgiitleri
2.2.3.1. Muhasebe Esash Finansal Performans Olg¢iitleri

Muhasebe hesaplamalar1 sonucunda kazanilan sayisinin yani kérin hesaplanan
degere boliinmesi sonucu elde edilen Slgiittiir. Bu performans kriterleri, belirli bir zaman
diliminde gergeklesen faaliyetlerin sonuclarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, mali
tablolarda agiklanan gelir rakamlari, glinlimiiz ekonomisinin ve is diinyasinin temel
parametrelerinden biri olan riski dikkate almamaktadir. Halka acik sirket sayilarinin artmas,

finansal piyasalarin gelismesi ve derinlesmesinin sonucunda 6nem kazanan hissedar degeri
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ve hissedar beklentilerine bagli olarak ortaya ¢ikan 6zkaynak maliyetini, muhasebe temelli

performans gostergeleri yansitmamaktadir (Senol ve Ulutasg, 2018: 86).

Bu grupta bulunan performans gdstergelerinin baslicalari; 6zkaynak karliligi (ROE),
varlik (aktif) karliligi (ROA), yatirilan sermayenin getirisi (YKO) ve hisse bas1 kar (HBK)
seklindedir.

2.2.3.1.1. Aktif Karhihg (ROA)

Aktif Karliligi (ROA), bankalarin aktifinden kazanmis oldugu birim basina kari
gosteren onemli bir karlilik orani olarak kabul gormektedir. Banka kredileri bankalarin
varliklarimi biiyiik 6l¢tide olusturdugundan, birim basina getiri banka yonetiminin 6nemli bir
oOl¢iisii olarak yerini almaktadir. ROA orani, bir bankanin net vergi sonrasi gelirinin toplam
varliklarina boliimiidiir. En 6nemli noktalardan birisi de bankalarin ytliksek oranda kaldiraca
sahip olmasi sonucunda %1 ila %?2'lik nispeten diisiik bir ROA bile, bir banka i¢in énemli
getiriyi ve kari temsil edebilir. Banka yoneticileri genel olarak banka karliligin1 6zkaynak
karliligi (ROE) ve aktif karliligi (ROA) agisindan degerlendirir. Bir banka siirekli olarak
ortalama bir ROA ve ROE'den daha yiiksek bir ¢ikt1 verdiginde, performansi yiiksek bir
banka olarak nitelendirilir. Daha yliksek getiri elde etmek i¢in, bir bankanin ya ortalamanin
tizerinde risk almasi ya da belirli iirlin ya da hizmetleri sunmada rekabet avantajina sahip
olmasi gerekir (Lessambo, 2020).

Net Kar
Toplam Aktifler

Aktif Karlihgi (ROA) =

Aktif karlilik (ROA), bir finansal kurumun varliklar1 toplamindan ne Slgtide kar elde
ettiginin bir Ol¢isiidiir. ROA, yoneticilere, yatirimcilara veya analistlere, bir finansal
kurumun idaresinin gelir elde etmek amaciyla varliklarinin ne kadarint verimli kullandigini
gosterir. Yatirim getirisi ylizde olarak ifade edilir. Bu oran finansal kurumun varliklarindan

kazanilan geliri ifade etmektedir (Iskenderoglu vd., 2012: 294).

Farkli sektorlerin kendine has aktif yapisi-sermaye gereksinimleri bulunmasi
sebebiyle ROA bazinda karsilastirilmalart anlamli olmazken, ROA’nin finansal performans
6l¢iimii igin dikkate alinmasi ayni sektdrde faaliyet gosteren firmalar i¢in, bilhassa bankalar
i¢cin, bankalarin topladiklar1 fonu ne kadar verimli bir sekilde kara dontstiirdiiklerini
gostermesi sebebiyle islevsel olmakta, ayrica bankalarin aktiflerinin tasidig1 degerler gercek
piyasa degerlerine de yakin olmakta, bu baglamda da yaygin olarak kullanilmaktadir (Can,
2008: 32-33).
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2.2.3.1.2. Ozkaynak Karliig (ROE)

Ingilizce “Return on Equity”nin Tiirk¢e karsiligi olan 6zkaynak karlilig: bir firmanin
belirli bir donemde elde ettigi kara ulasabilmek adina ne kadar sermaye kullandigini ifade
etmektedir. ROE bir mali donemde elde edilen net karin ozkaynaga boliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Ornegin, iki farkli firmanin, vaki tez i¢in bankanm, bir mali dénemde
ayni kar tutara ulastigin1 ancak ceteris paribus ilk bankanin bu kéra ulasmak adina 100
milyon TL’lik 6zkaynak bulundururken diger bankanin 200 milyon TL 6zkaynak
bulundurdugunu diisiinelim. Bu durumda birinci bankanin ikinci bankaya kiyasla daha az

sermaye maliyetiyle bu kar tutarina ulastig1 sonucuna ulasilir (Ozdemir, 2019: 102).

Genel olarak bilinen ve yaygin olarak kullanilan performans olgiitleri, 6zkaynak
karliligr ve toplam varlik(aktif) karlihigidir. Fakat bu olgiitleri detayli incelenmeden bu
oranlarin hangi sebeple digerlerinden farkli oldugunu anlayamayabilirsiniz. Risk ve getiri,
finansin temel 6zellikleridir ve tek basina bu metriklere bakmak, karar vericilerin risk ve
getiri taraflarini gérmelerine izin vermez. Resmin tamamini elde etmek i¢in, net gelirin
ortalama gelirin ortalama toplam sermayeye boliinmesiyle hesaplanan 6zkaynak karlilig:
(ROE), asagidaki formiilde oldugu gibi bilesenlerine ayrilmalidir. Ozkaynak karliligi, aktif
karlilig1 6zkaynak carpani ile garparak; 6zkaynak carpani ise ortalama toplam varliklari
ortalama toplam Ozkaynaklara bolerek hesaplanmaktadir. Ayrica 6zkaynak ¢arpani borg
finansmanini, 6zkaynaklara borg finansmani veya hissedarlar finansmani kombinasyonu ile
olusturulacak sekilde yansitmaktadir. Bu nedenle 6zkaynak ¢arpani finansal kaldirag
gostergesidir ve sadece karlilik gdstermez, ayn1 zamanda riski de gostermektedir. Finansta
kullanilan biitiin oranlar i¢in genelleme yapilacak bir tanim bulunmamaktadir (Aktan ve

Bodur, 2006: 61-62).

Net Kar

Ozkaynak Karlhg1 (ROE) = Ozsermaye Toplami

ROE gostergesi, paydaslarca bankaya yatirilan fonlardan elde edilen verimi analiz
eder ve etkili banka faaliyetlerini gdstermektedir. Ozkaynak karlilig1 seviyesi, bankanin
bilangosundaki ortak bir para biriminde karsilikli iliski saglayarak borcun 6zel sermayeye
oranina dogrudan baghidir. Ozel sermaye hissesi biiyiikliigii ve bankanin kredi notu
yiiksekligi arttikca, bu sermayeden yiiksek getiri elde etmek o kadar zorlagmaktadir
(Nihaliyef, 2021: 138).
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2.2.3.1.3. Hisse Basina Kar Oram (HBK)

Yogun olarak kullanilan bir bagka muhasebe esasli finansal performans 6lgiisii de
Hisse Bagina Kar Oram1 (HBK)’dir. HBK ol¢iisii de diger oOlgiiler gibi muhasebe
yaklasimmin tiim eksikliklerini biinyesinde bulundurmaktadir. Stok tekniklerini
degistirmek, iiretim programlarini, faturalama uygulamalarini farklilagtirmak gibi muhasebe
uygulamalari ile manipiile edilebilir. Fakat akademik ¢alismalar dogrultusunda HBK gibi
muhasebe esasli finansal performans 6l¢iisli faaliyet marjlari, sermaye maliyeti ve rekabetei
avantaj periyodu gibi degerin asil kaynaklarini aksetmemekte olup hisse senedi degerleriyle
iligkisi zayif yonde seyretmektedir. Goldman Sachs, Credit Suisse First Boston gibi biiyiik
yatirim bankalar1 da HBK gibi muhasebe esasli performans 6l¢iilerin hisse senedi degerlerini
aciklamakta yeterli olmadiklarini, bundan dolay:1 analizlerinde Ekonomik Katma Deger

(EKD) gibi ekonomik temelli 6l¢iileri kullandiklarini ifade etmektedirler (Ehrbar, 1998: 79).

Yatirimceilar i¢in en 6nemli finansal Ol¢iitlerden biri olan hisse basina kar orani, ancak
kaliteli bilgiler icerdigi takdirde bir sirketin finansal performansi hakkinda gergekei bilgiler
saglayabilir. Hisse basina kazang bilgisinin kalitesi, sirketin yatirimcilara hisse basina
kazan¢ konusunda gergekc¢i bir bakis agisi sunmasidir. Bu agidan, hisse basina isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi, hisse basina kazang kalitesini test etmek i¢in
onemli bir ara¢ olabilir. Sirketinizin kazang 6l¢iitlerini manipiile edebilirsiniz, ancak nakit
akisiizi degistiremezsiniz. Bu iki tarih arasinda ayrim yapmak yatirimcilara sirketin nakit
yaratma kapasitesi, isletme sermayesini yonetmedeki basaris1 ve finansal basarisizlik riski

hakkinda fikir verir.

Net Kar

Hisse B Kar O HBK) =
isse Bagina Kar Orani ( ) Hisse Senedi Sayisinin Agirlikli ortalamasi

HBK numaralarinin kendi ge¢mis verilerinizle ve diger sirketlerle kiyaslanabilirligi,
bu tiir finansal verilerin dogruluguna baghdir. HBK sayis1 hesaplanirken agirlikli pay sayisi
degistirilemezken, c¢esitli muhasebe islemleri ve doniisiimler yoluyla net gelir sayisi
degistirilebilir. Bir mekanizma veya isleyis olmasa bile, gelir ve giderlerin olusmasi,
yiikiimliilik ve giderlerin olugsmas1 gibi etkenler nedeniyle sirket fiili net kardan farkli
rakamlar Uretebilir. Bir yatirimcinin bakis agisina gore, fiili kér, yapay degil, gecici olmayan
bir faaliyet kar1 bi¢imidir; bu, bu karin sirketin kasasina nakit deger olarak aktig1 anlamina

gelir (Igten, 2013: 49-52).
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2.2.3.1.4. Yatirilan Sermaye Getirisi Orani (YKO)

Cesitli finansal hesaplama ¢aligmalarinda, piyasa degeri ve defter degeri kullanim
alternatiflerinde tercihen piyasa degeri kullanilmaktadir. Borg ve 6z sermaye igin agirlikli
sermaye maliyeti, piyasa degerleri kullanilarak hesaplanir. Bor¢ ve 6z sermaye, yatirim
getirisi oraninda ve yatirilan sermayeyi dlgmek i¢in kullanilir. Yatirim sermayesi, toplam
varliklardan kisa vadeli yabanci kaynaklar ve nakit ¢ikarilarak veya sabit varliklara nakit dist

isletme sermayesi eklenerek hesaplanir. Yatirilan sermaye getiri oran1 agsagidaki formiilde

ifade edilmektedir (Damodaran, 2007).

Faaliyet Geliri¢ (1 — Vergi Orani)

Yatirilan Sermaye Getirisi Orani(ROIC) = Yatimlan Sermayenin Defter Degeri_;
t_

YKO degeri firmanin mevcut asil faaliyet performansina yogunlastigindan dolay1
firma performansinin anlasilabilir olmasinda, 6zsermaye getirisi veya varlik getirisi gibi
gelir Olciilerine gore daha realist sonuglar elde edilen bir Olclidiir. Yatirilan sermaye
tizerinden elde edilen getiri, NOPLAT (Net Operating Profit Less Adjusted Taxes-
Diizeltilmis Vergiden Sonraki Net Faaliyet Kar1) degerinin faaliyetler i¢in yatirilan sermaye

miktarina oranlanmasiyla bulunmaktadir (Copeland vd., 1996: 170).
2.2.3.2. Piyasa Esash Performans Olciimleri

Ozellikle halka agik olan isletmelerde yatirimcilarin hisse senedi alim satim

kararlarinda etkili olan oranlardir.

Kiiresellesmenin yogun etkilerinin bulundugu konulardan biri de finansal
piyasalardir. Giiniimiizde teknolojinin imkanlar1 sayesinde diinyanin hemen hemen her
yerinden tiim pazarlara ve borsalara erisebiliyoruz. Finansal piyasalar derinlestikce, piyasa
katilimcilar1 ulusal ve bolgesel 6zelliklerini kaybetti ve heterojen bir karaktere biirlindii. Bu
gelismelerin yani sira piyasa performansina dayali 6lgme ve degerleme yontemleri tiim

yatirimeilar ve analistler tarafindan yaygin olarak kullanilmaktadir (Senol ve Ulutas, 2018:
88).

Piyasa temelli performans ol¢iitleri olarak genellikle Tobin’s Q, piyasa degeri/defter

degeri (PD/DD) ve fiyat/kazang (F/K) oranlar1 kullanilmaktadir.
2.2.3.2.1. Yeniden Yerine Koyma (Tobin’s Q) Orani
Tobin Q olarak da bilinen yeniden yerine koyma orani PD-DD oraninin bir

alternatifidir. Bu oran. Teorik olarak varliklarin piyasa degerinin yine bu varliklarin
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yenileme degerine oraniyla elde edilir. Bu denklem. Tobin Q oraninin genel olarak nasil
hesaplanmas1 gerektigini oltaya koysa da pay ve paydanin hesaplanmasi uygulamada kolay
degildir. Tobin Q oraninin genel yorumu PD-DD oranmin yorumuyla paralellik gosterir.
Oranin 1 ‘den biiyiik olmasi istenir (Giindogdu, 2018: 357-358). Ote yandan bu oranin 1’in

altinda olmasi, kaynaklardan etkin bir bigimde yararlanilamadigin1 gostermektedir.

Tobin's O = Varliklarin Piyasa Degeri
obin's Q = Varliklarin Yenileme Degeri

Bazi g¢aligmalarda uzun dénem q’nun kisa donem q’dan daha farkli oldugunu
vurgulanmaktadir. Ayrica ¢esitli ¢aligmalarda ortalama q kullanilmaktadir. Ancak Lang ve
Litzenberger (1989), calismalarinda ortalama q kullaniminin sakincalarindan s6z etmisler ve
marjinal g’nun kullanilmasini tavsiye etmislerdir. Ancak ortalama q ile marjinal q’yu
uzlastirmak da olas1 bir durumdur. Dogru yatirimda bulunan bir firmanin ortalama q oraninin
I’in {izerinde olmasi gereklidir. Eger bu oran 1’in altinda ise yatirimin marjinal getirisi
sermaye maliyetinin altinda yer bulacaktir. Calismalardan bazilari q’su 1’den biiylik
firmalar1 dogru yatirnmei, 1°den kiiciik olan firmalar1 da dogru olmayan yatirimer olarak

tanimlamistirlar.
2.2.3.2.2. Piyasa Degeri / Defter Degeri

Hisse senedinin piyasa degerinin 6zsermayeye boliinmesi ile bulunan ve piyasa

degerinin Sirketin 6zvarliginin kag kat1 oldugunu gosteren orandir.

Hissenin Piyasa Degeri

Piyasa Degeri/Defter Degeri = -
Ozsermaye

Piyasa Degeri/Defter Degeri orami hisse degeri kazanglarinin tespitinde oldukga
onemli 6l¢lim tekniklerinden biridir. Yatirimeilarin yatirim yaparken kullanmig olduklar: ve
ayrica entelektiiel sermayenin parasal kiymetini tespit etmeyi saglayan en Onemli
yontemlerdendir. PD/DD orani sirketlerin hisse senedi piyasa degerinin hisse basi 6z
sermayeye boliinmesiyle elde edilir. Yiiksek enflasyonun oldugu zamanlarda, sirket karlilik
rakamlarinin gercegi yansitmadigi siiphesine kapilan yatirimcilar yatirim kararini alirken
PD/DD oranii g6z 6niinde bulundurmaktadir. Bu 6l¢iim yonteminde hisse senedi fiyatinin
olmas1 gereken durumu belirlenmektedir ve yOntemin uygulanmasinda asil deger
belirlenirken, isletmenin bulundugu sektdrden ya da ayni risk grubundaki firmalardan bir

gozlem alan1 olusturulur. PD/DD oraninin genellikle 1°e yakin olmasi umulmaktadir.

49



Hisse senedi fiyat1 1'e ne kadar yakinsa, hisse fiyati o kadar ucuz ve yatirim yapma
olasilig1 o kadar yiiksektir. 1'den kiigiik bir oran ise piyasa degerinin defter degerinden diisiik
oldugu anlamina gelir. PD/DD puani 1'e yakin olarak derecelendirilir, ancak daha mantikli
bir yorumlama i¢in puanin piyasa ortalamasina ve emsallerin PD/DD oranlarina gore
analizini gerektirir. Farkli sektorlerde PD/DD oraninin farkli sonuglari ortaya c¢ikabilir.
Dolayistyla bu kriteri baz alirken bir noktada sektore, firmaya ve hatta lilkeye gore bir
degerlendirme yapmamiz gerekiyor. PD/DD 6l¢iim yonteminin uluslararas1 kullaniminda

borsada islem goren fiyatlarinin degerli olup olmadigini belirler (Dortboliik,2019: 33-34).

Bu oran, yatirirmcinin bir hisse senedinin 1 TL defter degeri i¢in ne kadar 6demeye
raz1 oldugunu gosterir, eger bu oran sektor ortalamasinin lizerindeyse o hisse degerlidir,
ancak sektor ortalamasinin altinda ise hissenin degerinin diisiik oldugu anlamina gelir. Hisse

senedi degerliyse satmalisin, ucuzsa hisseyi almalisin (Ceylan, 2004: 64).

Erdogan ve Elmas (2010), bireysel yatirimcilarin PD/DD oraninin hisse senedi
getirilerini  etkiledigi gorlisiinii arastirmaya yonelik vyaptiklari calisma sonuglari,
katilimeilarin %54,5’i PD/DD orani yiiksek hisse senetlerinde getiri potansiyelinin daha

fazla oldugu diisiincesinde olduklari, %45,5’inin ise aksi yonde diistindiiklerini gostermistir.
PD/DD= P: /DDt
Formiilde, PD/DD: Sirketin piyasa degeri defter degeri oranini.
Pt: Hisse senedinin t donemindeki piyasa fiyatini.
DD:: Sirketin t dSnemdeki hisse basina defter degerini ifade etmektedir.
2.2.3.2.3. Fiyat / Kazan¢ Oram (F/K)

Hisse senedi basina kazang ile hisse senedinin piyasa fiyati arasindaki iligkiyi
gostermektedir. Bu ol¢iim orani oncelikle isletmeye yatirnmda bulunacak yatirimcilar
yakindan ilgilendirir. Fiyat/Kazang (F/K) orami, Isletmenin sahip oldugu degeri 1 TL olan
hisse senetlerinin net karina karsin, isletmeye yatirim yapan kisilerin ne kadar TL 6demeye
razi olduklarmi gostermektedir. Baska bir agidan hisse senedinin sektorde belirlenen
fiyatinin hisse basina getirisine (net kar miktaria) orani olarak tanimlayabiliriz. Incelenecek
sirketin, sahip oldugu oran ya da benzer sirket ortalamalari ile hisselerinin nominal degerinin

carpilmasi sonucunda sirketin sahip oldugu degere ulasilir (Yaslhidag, 2018: 172-173).
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F/K orani, ¢alismalarda siklikla kullanilan piyasa esasli performans olgiitlerinden
birisidir. F/K orani asagidaki formiilde de gosterildigi gibi hisse fiyatinin, hisse basina

belirlenen kazanca boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Fiyat-kazang orani, bir hisse senedi i¢in 6denen fiyatin hisse basina kazanca ne
siklikla esit oldugunu gosterir. Kurumsal deger arayan bir sirketin diger sirketlere gore

durumunu sergilemeye calisir.

Hisse Senedinin Piyasa Fiyati

Fiyvat / K 0 =
iyat / Kazang Orani Hisse Basina Kazanc

Diger faktorleri degerlendirmeden bir F/K orani stratejisi kullanmak, yatirimcilar i¢in
iki 6nemli sorun yaratabilir. Ik olarak, gecici olarak yiiksek F/K'leri olan diisiik karli
sirketler goz ard1 edilir. Ote yandan, bu tiir sirketler de kisa siirede diisiik F/K sirketleri haline
gelebilirler. ikincisi, mevsimsel etkileri olan sirketlerde hisse satin almak sorun yaratabilir.
F/K oram diisiik oldugunda, ekonomi biiyiime asamasindadir, bu nedenle satin aldiginiz
hisse senetleri karli olabilir. Bu hisse senetleri yiiksek F/K oranlarina sahiptir, ancak
sattiklarinda ekonomi bir gerileme icindeyse ¢ok diisiik getiri saglayabilir (Senchack ve
Martin, 1987: 46-56).

Hisse Senedi Adedi x Piyasa Fiyati

Fiyat / K 0 =
iyat / Kazang Orani Gegmis Y1l Net Kari

Fiyat-kazang oranlari genellikle menkul kiymet analistleri ve yatirnmeilar tarafindan
yatirim yapilacak hisse senetlerini segmek i¢in kullanilir. Daha diisiik F/K oranlarina sahip
hisse senetleri, sonraki donemlerde daha diisiik piyasa fiyatlar1 nedeniyle daha yiiksek getiri
saglayabilir. F/K oraninin ortalama getiri fonksiyonu; yasanilan gelismeler sonucunda
fiyatin kazanglara kiyasla onemli 6l¢lide degismedigini belirtir. Yani, e§er ortalamaya
donme fonksiyonu mevcutsa, etkilenme etkisi gegicidir ve birim kok testi ile test edilebilir.
Finansal piyasalarin, ekonomilerin ve toplumlarin dinamik yapis1 geregi, olay kaynakli
yapisal degisikliklerin etkileri nedeniyle, soklarin etkileri zamanla kalic1 hale
gelebilmektedir. Bu, F/K oraninin ortalamaya doniisiinii ve fiyatlar1 tahmin etme kabiliyetini
kaybetmesine neden olur. Bundan dolay1 F/K oraninin yatirimcilar ve analistler tarafindan
ortalamaya donen bir yapida hareket edip etmedigini belirleyebilmek olduk¢a Snemlidir
(Sevil vd., 2017: 781).
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Bir sirketin hissesinin ucuz ya da pahali oldugunu ve prim potansiyelinin ne
oldugunu belirlemek i¢in fiyat-kazang¢ oranini kullanabilirsiniz. Sirketin nihai fiyat-kazang
orani, yillik kazancglara orani, hisse senedine yapilan bir yatirimi telafi etmenin ne kadar
stirecegini gosterir. F/K orani ne kadar diisiik olursa, hisse senedi igin ddenen tutarin getirisi
0 kadar kisa siirede olur. Ge¢misteki F/K oranlarinin ardindan sirketin en son verileri,
ortalamaya gore ucuz mu yoksa pahalt m1 oldugunu gosteriyor. Sektor ortalamasi ile yapilan
karsilastirma, bir sirketin F/K oranmin sektore gére ucuz mu yoksa yliksek mi oldugunu
gosterir. Bir sirketin fiyat-kazang orani, sektor ortalamasinin altindaysa sektore gore ucuz,
sektor ortalamasinin iizerindeyse pahali olarak kabul edilir. Borsa ortalamasi ile
karsilastirarak, bir sirketin F/K oraninin borsa ortalamasina gére ucuz mu yoksa yiiksek mi
oldugunu belirleyebilirsiniz. Bir sirketin F/K orani borsa ortalamasinin altindaysa genellikle
hisse senedinden daha ucuz ve iizerindeyse borsadan daha pahali olarak kabul edilmektedir
(Karadeniz ve Kosan, 2021: 252).

2.2.3.2.4. Piyasa Katma Degeri (PKD)

Danismanlik sirketi olan Stern Stewart & Co., PKD’nin deger yaratmanin kesin

Olciisii oldugunu belirmistir.

PKD, diger tiim oOl¢iimlerden daha iyidir. Bunun nedeni, nakit girisi ve c¢ikisi
arasindaki farki temsil etmesidir. Yani bir yatirimei hisseyi bugiiniin fiyatindan satarak ne
kadar gelir elde ettigi ve bu gelirle sirkete ne kadar yatirim yapacagini gosterir. Bu nedenle
PKD, sirketin yararlandig1 veya azalttig1 toplam hissedar zenginligi tutaridir. PCD aym
zamanda, piyasanin yonetim kalitesine iliskin degerlendirmesini yansitan en iyi harici
performans gostergesidir ve isletmenin kit kaynaklarini kullanma verimliligini gosterir.
Ayrica PKD, sirketin uzun vadeli perspektifle yonetimin ne yaptigini1 gosterir. Piyasa degeri,
bir sirketin zaman i¢inde yaratabilecegi nakit girislerinin nakit giinlimiizdeki degerini temsil
eder. Isletmelerin temel hedefi biitiin bunlardan dolayr hissedar zenginligi yani yiiksek
PKD’dir. Toplam Hissedar Getirisi, veri bir ddonemde hisse senedi degerindeki yiizde artisla,
baslangic degerinin yilizdesi olarak 6denen kar payr oraninin toplamini ifade edilir ve
PKD’nin THG’den farki genel olarak riske gore diizeltilmis olmasidir. Bunun nedeni, bir
sirketin piyasa degerinin performans ve riske iliskin yatirimci algilarin1 konsolide etmesidir.
Bu, PKD'in farkli endiistrilerdeki veya farkli {ilkelerdeki sirketlerin performansini

karsilagtirmak i¢in kullanilabilecek bir 6l¢ii oldugu anlamina gelir (Ehrbar, 1998: 44-45).
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PKD, piyasanin yonetimin kontrolii altindaki sinirli kaynaklari ne kadar etkin
kullandigina iligkin algisin1 gosterdigi i¢in yonetim performansinin harici bir dl¢lisiidiir.
PKD ayrica uzun vadeli yonetim performansini da yansitir, ¢iinkii piyasa degeri bir sirketin

uzun vadede saglamas1 beklenen nakit akiglarinin bugilinkii degeridir (Samiloglu, 2004: 168).

Ekonomik deger yaratma perspektifine dayali diger olgiiler de bir sirketin deger
yaratma ve finansal performansini hesaplamak i¢in kullanilabilir. Kullanilan bu kriterlerden
biri de piyasa katma degeridir. Bu, sirketin faaliyet donemi sonunda yarattig1 piyasa degerini
hesaplamamizi saglar. PKD, bir sirketin piyasa degeri ile toplam yatirim sermayesi
arasindaki fark olarak tanimlanir. Genellikle bir sirketin piyasa degeri ile sirkete yatirilan
sermaye arasindaki fark olarak bilinen PKD, yalnizca halka agik sirketler ve hisselerinin
piyasa degeri belirli olan sirketler icin hesaplanabilir. PKD, bir girisimcinin servetinin,
yalnizca sirketin toplam degeri ile toplam sermayesi arasindaki fark biiyiik oldugunda

maksimize edildigi goriisiine dayanir ve su sekilde formiile edilmektedir;

. vy Toplam Deger
Piyasa Katma Degeri (PKD) =

Toplam Yatirilan Sermaye
Bu acidan bakildiginda;

Toplam Deger = [(Dolasimdaki hisse senetlerinin sayis1 x Hisse senedinin piyasa
fiyat1) + (Imtiyazli hisse senetlerinin sayis1 x Imtiyazli hisse senedinin piyasa fiyat1) +

(Borcun Piyasa Degeri)] olmaktadir.

Nakit katma degeri (Cash Value Added-CVA) ise, Boston Consulting Group ve Halt
Value Associates tarafindan ortaya konulmus, artik kar bakis ag¢ist orjinli, nakit akimlarina

dayali alternatif bir finansal performans 6lgiim yontemidir (Oztiirk, 2004: 355-356).

Daha acik bir ifadeyle, PKD sadece sirketler arasindaki piyasa performansin
karsilastirmak i¢in kullanilamaz, ayn1 zamanda dahili performans 6l¢iimleri i¢in referans
gbrevi goren harici bir 6l¢clim olarak da kullanilabilir. Bununla birlikte, esdeger PKD'ler
olusturmak, olusturulan degeri mutlak bir say1r yerine yiizde olarak ifade eden
standartlastirilmis bir PKD gerektirir. PKD'deki degisikligin baslangictaki diizeltilmis
toplam sermayeye boliinmesiyle standartlastirilmis PKD hesaplanir (Evans, 1999: 8).
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Banka performans degerlemede finansal ve finansal olmayan degerler asagidaki

Sekil 2.1.” de verilmistir.

Banka
Performans

Degerlendirme
Sistemi

i Finansal
PeFrIfnoar?g:Ls Olmayan

Olgiitleri Performans
¢ Olgiitleri

Sermaye .

A Fiyatlandirma

Yeterliligi yS tratejisi
Oranlari

Aktif Kalitesi
Oranlari

Uriin Boyutu

Bilango Yapisi
Oranlari

Promosyon
Stratejisi

Karhilik Oranlari Hizmet Teslimi

Miisteri

Likidite Oranlar1 Memnuniyeti

Gelir-Gider
Yapisi Oranlar1

Sekil 2.1: Banka performans degerlendirme sisteminin yapisi (Ozbek, 2017: 57)
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BOLUM III
LITERATUR INCELEMESI
3.1. Tiirkiye’de Yapilan Calismalar ve Elde Edilen Bulgular

Kaya (2001), 1997 ve 2000 yillarini ¢alismasinda baz almis ve Tiirkiye’de faaliyette
bulunan bankalar1 gruplamis, CAMELS yo6ntemini kullanarak performans analizi yapmuistir.
Calismasinda aktif biiytikliigiine gore 1997 yilindaki kiigiik ¢apli bankalarin daha {istiin
performans gosterdigi fakat 2000 yilinda bu durumun biiyiik ¢apli bankalarin lehine degistigi
gbzlemlenmistir. Bununla birlikte CAMELS notunun artmasi bankalarin TMSF kapsamina

girmesi hususu olasiliginin distiiglinii gostermistir.

Albayrak (2004), AHP (Analitik Hiyerarsi Prosesi) yontemi araciligiyla ticari
bankalarin sahip olduklar1 performansi finansal olan ve olmayan kriterler ile 6l¢miis ve
bankanin sahip oldugu toplam performansina finansal olmayan kriterlerin etkisi ile bankanin
miisteri biiyiikliigiiniin nemini belirtmistir. Calismasinda 2002 yil1 verilenden faydalanarak
aktif biiylikligii en yiiksek 5 bankayi incelenmistir ve sosyal kriterleri dikkate almadan
sadece ekonomik kriterleri degerlendirerek performans degerlendirmesi yapmanin yeterli

olmadigini ¢aligmasinin sonucunda tespit etmeye galismustir.

Bayrakdaroglu ve Ege (2008), “‘Tiirkiye’deki Bankalarin Performansinin Analitik
Hiyerarsi Siireci ile Degerlendirilmesi Uzerine Bir Model Onerisi’’ adli ¢aligmasinda
incelemis oldugu bankalarin finansal performanslarinin 6l¢iimiinii performans skorlarini
belirlemek amaciyla AHP karar destek sistemi modelini kullanmistir. Arastirmasinda ilk
olarak bankalarin finansal oranlarini basliklar halinde 43 adet finansal oran olarak ROC
(Receiver Operator Characteristic) Egrisi analizini uygulamis ve en agiklayici finansal orani
belirlemistir. Sonrasinda ise tespit edilecek modelin katsayilart AHP yonteminden
faydalanilmigtir. Bankalarn 2006 yili verilerinden yararlanilarak kiimeleme analizi
araciligiyla performans skorlart gruplandirilmistir. Sonug olarak olusturulan modelin
uygulanmasiyla bankalarin finansal performans gostergeleri tek degere indirgenmis ve hangi
bankanin veya bankanin ait oldugu grubun diger bankalar veya gruplar karsisindaki durumu
tespit edilecektir. Calismasinda en iyi finansal performans: mevduat bankalar1 sergilemis ve
en kot finansal performans: ise yabanci sermayeli kalkinma ve yatirnm bankalar:
sergilemistir. Ayrica arastirma sonuglarmma gore bankalarin finansal performansi
degerlendirmesinde gelir ve gider faktorlerinin diger faktorlerden daha fazla belirleyici bir

kriter oldugunu tespit etmistir.
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Ata (2009), Tiirkiye’de bulunan mevduat bankalarimin karliligin1 2001 krizi sonrasi
etkileyen faktorleri incelemistir. 25 mevduat bankasinin 2002-2007 yillarin1 kapsayan
donemlerinde karliliklarini i¢sel ve digsal faktor etkileri araciligiyla incelemis ve sabit etkiler
modelini incelemede kullanmistir. Bagimli degisken aktif karliligi kullanmis ve ¢alisma
sonucunda banka karliligini igsel faktorlerin digsal faktorlerden daha fazla etkiledigi
kanisina varmistir. Yapilan analizler sonucunda; krediler/mevduat, banka biiytkligi ve
bankacilik sektorii toplam aktifleri/GSYH oranlarinin karlilik tizerinde pozitif etkiledigi,
sermaye Yyeterliligi, maliyet ve takipteki krediler/toplam krediler oranlarinin ise karlilik

tizerine negatif yonde etki gosterdigi tespit edilmistir.

Ertugrul ve Karakasoglu (2009), calismalarinda bankacilik sektoriinde yasanilan
rekabeti g6z Oniinde bulundurarak banka sube performanslarinin degerlendirilmesi ve bu
degerlendirmeler sonucunda bankalarin performanslarini arttirmak icin gerekli tedbirleri
almalarin1 savunmuslardir. Bu dogrultuda subelerin performansini incelemek amaciyla
VIKOR yo6ntemini kullanmiglardir. Calismalarinda hizmet sektoriinde 6nemli yer edinen
ticari bankalarinin performanslarini 6l¢miistiir. Ege bolgesinde en az 2 yildir faaliyette olan
18 banka subesinin performansint VIKOR yontemiyle 6l¢iilmiistiir. Calisma sonucunda

VIKOR yontemiyle subelerin performanslarina gore siralamalari yapilabilmistir.

Ozden (2009), Tiirk Bankacilik sektorii finansal performansmi 6lgmek amaciyla
TOPSIS, ELECTRE, PROMETHEE ve VIKOR yontemlerinden faydalanmis ve 2003-2007
verilerini kullanarak ayri ayri her yontemi yillara gore kiyaslamig ve boylelikle mevduat
bankalarinin finansal performansin1 siralamayr amaclamistir. Calismasinda finansal
performans kriteri olarak (TCMB) ve BDDK'nin raporlarinda yer alan; sermaye yeterliligi,
kur riski, aktif kalitesi, likidite durumu, karlilik durumu ve gelir-gider yapist hakkinda

finansal oranlari kullanmustir.

Arslan ve Ergec (2010), ¢alismalarinda 2006-2009 yillarindaki banka verilerinden
yararlanmiglardir. Incelenen bu dénemlerde 26 konvansiyonel banka ile 4 katilim bankasinin
verimlilik analizini veri zarflama analizi modeliyle yapilmislardir. Aragtirmanin sonuglarina
baktigimizda 2006 yilinda 10 bankadan 3’{inlin verimsiz oldugu, 2009 yilinda ise 11

bankadan sadece 1 katilim bankasinin verimsiz oldugu tespit edilmistir.

Demireli (2010), 2001-2007 yillar1 arasinda Tiirkiye'de faaliyet gosteren ii¢ kamu
bankasinin performansi TOPSIS performans degerlendirme sistemi kullanilarak analiz

edilmistir. Calismada TOPSIS degerlerini belirlemek igin Ozsermaye/Toplam Aktifler,
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Toplam Krediler/Toplam Aktifler, Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler, Duran
Aktifler/ Toplam Aktifler, Likit Aktifler/Toplam Aktifler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler, Dénem Net Kar1 (Zarar1)/ Toplam Aktifler, Donem Net Kari
(Zarar1)/Ozkaynaklar, Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler, Net Faiz Geliri/Toplam Faaliyet
Gelirleri oranlar1 kullanilmistir. Sonug olarak Tiirkiye'de genis sube agina sahip olan kamu
bankalarinin  yurtigi-yurtdis1i  finansal krizlerden ve yurtdist verilerdeki negatif
dalgalanmalardan performans puanlari etkilenmektedir. Ayrica bankacilik sektoriinde gozle

goriiliir bir iyilesme olmadigini da tespit etmistir.

Sakarya (2010), ¢alismasinda iilkemizde yabanci sermayeli banka sayisinin artig
gdstermesi iizerine IMKB’de bulunan 6’s1 yerli 7’si yabanci sermayeli 13 bankanin finansal
performansinin 6l¢iimlenmesinde CAMELS derecelendirme yontemi ile karsilagtirmali
analizini yapmistir. Calisma sonucunda; sermaye yeterlilik oranlarmin (SYR orani harig)
yerli sermayeli bankalarda yabanci sermayeli bankalara nazaran daha ytiksek oldugu, varlik
kalitesinin ayni seviyede seyretmesiyle birlikte yabanci sermayeli bankalarda biraz daha
yiikksek oldugu, yonetim kalitesi agisindan yabanci ve yerli sermayeli bankalarin ayn
diizeyde oldugu, likiditede yerli sermayeli bankalarin yabanci sermayeli bankalardan daha
iyi olduklar1 ve piyasa risklerine duyarlilik seviyesinde ise yabanci sermayeli bankalarin

yerli sermayeli bankalara gore daha hassas olduklarini tespit etmistir.

Aksoy (2011), c¢alismasinda bankalarin finansal performansini biiylik Olglide
etkileyen 16 adet finansal oran dikkate alinmig ve aktif biiylikliigi yiiksek, veri noksanlig
bulunmayan 2007-2009 yillarini kapsayan 25 mevduat bankanin finansal performanslari
incelenmistir. Bankalarin performansini etkileyen unsurlardan ilk olarak Cok Degiskenli
Istatistiksel ~Yontemlerinden Faktér Analizi uygulanmistir.  Sonrasinda  bankalar
performanslarina goére Cok Kriterli Karar Verme yontemlerinden ELECTRE ve TOPSIS
yontemleri araciligiyla siralanmigtir. TOPSIS degerleme yontemi yillara gore bakildiginda
ilk sirada 2007 yili Vakiflar Bankasi, 2008 yili Anadolubank ve 2009 yili da Vakiflar
Bankasi yer almaktadir. ELECTRE yonteminde ilk sirada yer alan bankalar ise 2007 yili
Akbank, 2008 yil1 Akbank ve 2009 yil1 Ziraat Bankas1’dir. Ancak yontemlere gore yapilan
degerlendirmelere bakildiginda tiim yillar dikkate alinmis bunun sonucunda ELECTRE ve
TOPSIS yonteminden tespit edilen siralamalarda bazi bankalarda ciddi farklilik olundugu
gostermistir. Ornek olarak TOPSIS yénteminde 2007 yilinda Vakiflar Bankas: 1. sirada yer
almis ELECTRE yonteminde ise Vakiflar Bankasi 25.sirada yer almistir. Analizde
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kullanilan yOntemlerin her biri bir digerine gore teorik acidan eksikligini tamamlayan

yontemlerdir. Giivenirlilik agisindan TOPSIS yontemi diisiiniilebilir sonucuna ulasmaistir.

Dinger ve Gorener (2011), Tirkiye’de bulunan kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
bankalar1 gruplandirmis ve bu bankalarin finansal performanslarini 6lgmek igin analitik
hiyerarsi stireci (AHP) yardimiyla hesaplanmis kriter agirliklar1 kullanmislardir. Sonrasinda
VIKOR yontemiyle performans Ol¢limiinii gergeklestirmiglerdir. Yapmis olduklari
caligmanin amaci, 2002-2008 yillarini igeren Dinger ve Gorener tarafindan olusturulan
banka gruplarinin performans analizlerinin yapilmasidir ve bulunan sonuglar incelendiginde;
2002, 2003 ve 2008 yillarinda en iyi performansi yabanci sermayeli bankalar gosterirken,

2004-2007 yillart arasinda ise kamu bankalar1 gostermistir.

Uckun ve Girginer (2011), ¢aligmalarinda 3 kamu bankasi ve 10 6zel banka gruplar
halinde ayr1 ayr1 analize tutulmus ve bankalar1 finansal basarilarina gore siralamiglardir.
Performans analizini yaparken sermaye yeterliligi, likidite, aktif kalitesi ve karlilik
durumlarindan faydalanilmis ve 14 finansal oranla birlikte Gri iliski Analizi testine tabi
tutularak bankalarin finansal performanslarini tespit etmislerdir. Analiz sonuglarinda
ozellikle ¢ok yiiksek likiditeye sahip olan bankalarin karliliklarinin diger bankalardan daha
diisiik oldugunu gormiislerdir. Finansal performans olarak incelendiklerinde kamu
bankalarmin en onemli degerinin karlilik oldugu, 6zel bankalar icin ise aktif kalitesi
oranlarinin 6nemli oldugu sonucuna ulasilmiglardir. Ayrica kamu bankalari i¢in yapilan
analizler sonucunda finansal performans siralamasi Ziraat Bankasi, Vakiflar Bankasi ve
Halk Bankasi olarak gerceklesmistir. Ozel bankalara yapilan analizlerde ise finansal
performans olarak ilk bes banka Anadolu Bankasi, Turkish Bank, Akbank, Garanti Bankas1
ve Sekerbank olmustur. Bu siralamada Yapi1 ve Kredi Bankasi 6zel bankalar arasinda en son

sirada yerini almigtir.

Poyraz (2012), calismasinda bankacilik sektoriinde yer alan karlilik ve aktif kalitesi
arasindaki iligkiyi tespit etmeye calismustir. Aktif kalitesinin belirlenmesinde en iyi gosterge
bagimsiz degisken olarak Toplam Krediler / Toplam Aktif orani iken bagimli degisken
olarak Net Kar / Toplam Aktif ve Net Kar / Ozsermaye oranlar1 kabul edilmistir. Bu
degiskenler arasinda korelasyon ve regresyon analizleri yapilmistir. Calisma sonuglarina
baktigimizda Karliligin 6nemsendigi Tiirk bankacilik sektoriinde optimal kredi diizeyine
ulagilan dénemler azinlikta kalirken Kredilendirme faaliyetlerinin kredi risk-getiri dengesi

g0z ard1 edilerek yiiriitiildiigli anlagilmaktadir.
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Dogan (2013), aragtirmasinda geleneksel ve katilim bankalarini ele almistir.
Geleneksel bankalarin katilim bankalarindan likidite, bor¢ 6deme giicii ve sermaye
yeterliligi acisindan daha yiiksek ve risklilik agisindan ise daha diisiikk potansiyele sahip
oldugunu belirlenmistir. Ayrica geleneksel ve katilim bankalarinin karliliklarini da incelemis

ve aralarinda istatistiksel agidan anlamli bir farklilik olmadigi sonucuna ulagmustir.

Kandemir ve Demirel Arict (2013), Tirkiye’de faaliyette bulunan mevduat
bankalarini1 miilkiyet yapilaria gore gruplandirmis ve CAMELS performans degerlendirme
modelini kullanarak 2001-2010 yillarindaki finansal performanslarini grup olarak
karsilastirmali analizini yapmislardir. Gergeklestirilen analiz sonucunda 2001 yili bankacilik
krizinden sonra mevduat bankalarimin sahip oldugu likidite ve sermaye yeterlilik oranlarinin
yiksek oldugu ve yasanabilecek Krizler karsisinda ihtiyatli davranis sergilediklerini
gormiislerdir. Incelemis olduklar1 dénemlerde, aktif kalitesi ve ydnetim kalitesi bakimindan
en iyi performansa sahip grup yabanci sermayeli mevduat bankalar1 olurken, 6te yandan
diger gruplara gore piyasa risklerine kars1 daha duyarli olan bankalar da yabanci sermayeli

mevduat bankalar1 olmustur.

Ege ve arkadaslar1 (2015), ¢alismalarinda performans degerleme modellerinden
CAMELS modelini kullanmislar ve Tirk bankacilik sektoriindeki bankalarin 2002-2010
yillarindaki verilerini inceleyerek bankalarin mali durumlarini belirlemeye calismislardir.
Calismalarinin sonucunda 6zel sermayeli bankalarin sahip oldugu karlhiliklarinin kamu
sermayeli bankalarin karsilastiklar1 piyasa risklerinden etkilendigini ve ayrica yabanci
sermayeli bankalarin da likidite durumu ve aktif kalitesi bakimindan digerlerine gore iyi

durumda olduklarini ortaya koymuslardir.

Giines (2015), calisgmasinda Tiirk bankacilik sektoriiniin karliligini belirleyen
unsurlarini igsel, digsal ve sektorel faktorler kullanarak aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak
karliligi (ROE) panel veri yontemleri ile tespit etmeye ¢alismistir. Kamu sermayeli, 6zel
sermayeli yerli ve 0zel sermayeli yabanci mevduat bankalarina ait 2002-2012 yillarin
kapsayan veriler, stata programiyla panel veri yontemi araciligiyla analiz etmistir. Yapilan
analiz sonucunda sermayenin hem aktif karliligin1 hem de 6zkaynak karliligin etkileyen en
onemli degisken oldugu saptanmistir. Bununla birlikte, 6l¢ek ekonomilerinin sagladigi
faydalardan yararlanmak amaciyla takipteki kredi oraninin diisiik tutulmasi, biiyiime

saglanmasi ve enflasyon beklentilerinin karlilik tizerindeki olumlu etkisine ulagmistir.

59



Finansal oranlart karsilagtirildigi ¢alismasinda sermayenin 6zkaynak karliligini ve aktif

karliligin1 6nemli sekilde etkileyen degisken oldugunu ortaya koymustur.

Islatince (2015), ¢alismada, Tiirkiye'de mevduat bankalarmin kontroliinde olan igsel
faktorlerin ve tilkelerdeki finansal sistemi yansitan ve bankalarin kontrolii disinda kalan dis
faktorlerin bankalarin karlilig: tizerindeki etkileri incelenmistir. Bu amagla Tiirk mevduat
bankalarinin 2008-2014 donemine ait verileri kullanilarak cok dogrusal bir regresyon analizi
yapilmistir. Sonug olarak bankalarin aktif karlilig1 ile 6zkaynak karlilig1 arasinda yiiksek bir
korelasyon oldugu tespit edilmistir ve mikro degiskenler bir bankanin performansinin
belirlenmesinde makroekonomik degiskenlere gore daha etkilidir. Makro degisken olarak
belirlenen likiditenin 6zkaynak karlilig1 iizerinde olumsuz etkisi oldugu ve bankanin
karliligin1 ve 6zkaynak karliligini etkileyen tek degiskenin banka gider yonetimi oldugu
tespit edilmistir. Yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular, bankalarin finansal
sistemdeki etkinliklerini artirabilmeleri i¢in karlilik performanslarini belirleyen i¢ ve dis
faktorlere yonelik politikalar gelistirmelerine yardimci olacaktir. Sermaye yeterlilik
oranindaki bir degisikligin bankanin aktif karliligin1 etkileyecegi anlagilmistir. Buna gore,
bankalarin karlilig1 i¢in yiiksek ve siirekli performans isteniyorsa, istikrarli ve giiglii bir
sermaye yapist kacinilmaz hale gelmektedir. Bankalarin aktif karliligin1 olumlu etkileyen
degiskenler, sermaye yeterlilik oraninda ve yonetim giderlerinde etkinlik saglama
basarisidir. Bankalarin yonetim giderlerini 1yi yonetmeleri, isletme giderlerini miimkiin
oldugunca az karsilamalar1 ve likit varliklar1 en diisliik seviyede tutmalar1 bankalarin

karliliklarini artirmalarin saglayacaktir.

Muzir ve Seker (2015), Tiirk bankacilik sistemindeki yerli ve yabanci sermayeli 26
adet mevduat bankalarinin 2003 — 2009 yillar1 verilerini tiger aylik donemler halinde finansal
ve finansal olmayan bilgileriyle calismalarinda kullanmiglardir. Caligmada isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan genel net nakit akimi ve net nakit akimi pozisyonlar
dogrultusunda parametrik ve parametrik olmayan tahminleme modellerinden faydalanilmig
olup dis ticaretteki performanstan kaynakli yasanilabilecek iilke risklerinin likidite agig1
olasihigim yapilan Ikili Lojistik Regresyon ve Cok Degiskenli Uyumlu Regresyon
Uzanimlar1 analizi sonucunda ayni1 yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica bankalarin
aktif-pasif yapilarinin yabanci para ve Tiirk lirasi tercihlerinde basarisiz olma olasiligini
onemli seviyede degistirdigini de tespit etmislerdir. Basarisizlik riski yabanci bankalarda
yerli bankalardan daha az oranda goriilmiis ve kredi kullandirim durumu ve sermaye

yeterlilik diizeyinin risk unsurunu azalttig1 bulunmustur.
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Yiicel ve arkadaglart (2015), Tiirkiye’deki katilim bankalarinda performansin
sermaye Yeterliliginin giiclendirilmesi yoluyla artti1, Malezya’daki Islami bankalarda ise
faaliyetlerde etkinlik saglanarak performansin artirildigi1 gézlenmektedir. Bu ¢alismalarinda
Tiirkiye’de bulunan katilim bankalarmin Islami bankalarla performanslarmi hangi
faktorlerin etkiledigini arastirmislardir. Malezya bankalar1 Islam bankaciligi acisindan
gelismis pazara sahip oldugundan ¢alismada 6rnek olarak alinmis ve Tiirkiye’de bulunan
katilim bankalarinin performanslarini irdelemistir. Arastirmasinda veri zarflama ve
regresyon analizlerinden faydalanmistir. Analiz sonuglarina gore iki lilke arasinda
performanslarini etkileyen unsurlarin farkli oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’de bulunan
katilim bankalarinin performansmi giiclii sermaye yeterliligi araciligiyla, Malezya’da
bulunan islami bankalarda ise faaliyetlerde yasanilan etkinlik aracihigiyla artirildig

sonucuna ulasilmislardir.

Bayramoglu ve Gilirsoy (2017) ¢alismalarinda CAMELS derecelendirme yontemini
kullanarak Tiirk bankacilik sistemindeki mevduat bankalarinin ekonomik durumlarini ve
risk derecelerini analiz etmislerdir. CAMELS yoOntemiyle yapilan analizler sonucunda
ekonomik durumda gii¢lii olan bankalar sirasiyla; kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci
bankalar olmugtur. Likidite durumlar1 ve sermaye yeterlilik oranlar1 agisindan 6zel bankalar
saglam yapiya sahipken yonetim kalitesi agisindan zayif yapiya sahip olduklar1 goriilmiistiir.
Yabanci bankalar da piyasa riskleri karsisinda sahip olduklart duyarlilik ve aktif kaliteleri
acisindan saglam bir yapiya sahipken likidite durumlar1 ve yonetim kaliteleri agisindan zayif

bir yapiya sahip olduklar tespit edilmistir.

Isik vd. (2017), ¢alismalarinda Tiirkiye’de bulunan 20 adet mevduat bankasinin
2006-2014 yillarindaki karlhiliklarinin hangi igsel ve dissal faktorlerden etkilendiklerini kredi
riskleri ve likidite yonetimi durumlarina bakarak tespit etmeyi amacglamislaridir. Banka
karlilig1 bagiml degisken olarak kullanilmig ve 2007-2009 yillar1 krizinin banka karlilig
tizerindeki etkisini incelemistir. Calismanin bulgularina gore kredi riski ve likidite yonetimi
degiskenleri banka karliligin1 negatif etkilemistir. Faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler ve banka
sermayesi degiskenleri ise banka karliligini pozitif yonlii etkilemistir. Ayrica ¢aligmalarinda
bankalarin karlhiliklar1 ile varliklari arasinda ters-U seklinde dogrusal olmayan iligki
gbzlemlenmistir. Makroekonomik degiskenler olarak bulgular degerlendirildiginde banka

karlhiligin1 ekonomik biiylimenin pozitif yonlii olarak etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.
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Akin (2018), caligmasinda Tiirkiye’de bulunan kamu bankalarinin sahip oldugu gelir
tablolarindan ve finansal durum tablolarindan faydalanarak finansal analizlerini yapmay1
amaclamistir. Finansal performans olarak kamu bankalarin1 incelerken nelerin bankalarin
karliliklarini etkiledigini ve bankalarin zamanla hangi durumlari gésterdiklerini incelemistir.
Calismasinda yatay, dikey, trend ve oran analiz tekniklerini kullanarak finansal tablolarla
kamu bankalarinin performanslarini agiklamak istemistir. Karlilik oranlarini incelediginde
Ziraat Bankasi’nin sahip oldugu oranlarin Halkbank ve Vakiflar Bankasi’na gore yiiksek
oldugunu tespit etmistir. Bankalarin sektor ortalamalarina baktiginda ise tiim bankacilik

sektoriinde kamu bankalarinin ortalamaya yakin sonuglar gésterdigi sonucuna ulagsmstir.

Aksoy (2018), calismasinda Tiirk bankacilik sisteminde yar alan halka agik
bankalarin karlhilik performanslarinda TCMB para politikas1 araglarinin ne kadar etkili
oldugunu incelemistir. Calismasinda bankalarin karlilik performanslarimi 2003-2016
yillarmin tiger aylik donemlerinin verilerini kullanarak Panel VAR modeliyle tahminleme
yapmistir. Yapmis oldugu analizde para politikasi araglarindan biri olan zorunlu karsiliklar
ve agirlikli ortalama fonlama maliyetini dissal degisken olarak ele almistir. I¢sel degisken
olarak ise performans gostergesi olarak bankalarin kullanmis oldugu aktif karliligi, net faiz
geliri ve O6zkaynak karhiligin1 kullanmistir. Panel VAR modeliyle elde etmis oldugu
bulgularda bankalarin performanslarinin olusumunda agirlikli ortalama fonlama maliyeti ve
zorunlu karsiliklarin ¢ok az etki yaratti§i bununla birlikte digsal degiskenlerin karilastigi
beklenmeyen durumlarda bankalarin birbirlerinden farkli tepkiler gosterdigi ve bankalarin

kisa siirede yeni duruma uyum saglayarak dengeye geldiklerini saptamistir.

Emir ve Akyiiz (2018), ¢alismalarinda temel amag olarak Tirkiye’de faaliyette
bulunan 22 mevduat bankasim1 CAMELS derecelendirme yontemiyle performans
endekslerini belirlemeyi ve bu bankalar1 degerlendirmeyi amaglamistir. Calismasinda 22
adet mevduat bankasinin 2003 3. — 2016 2. g¢eyrek yillart verilerini kullanilmigtir.
Tirkiye’deki bankacilik sektoriiniin genelinde ve arastirmadaki gruplarda CAMELS yontem
analizini yapmuslar ve her CAMELS bileseninde belirlenen performanslari
degerlendirmislerdir. Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi, likidite
ve aktif kalitesi bilesenlerinde, kamu sermayeli mevduat bankalarinin karlilik ve yonetim
kabiliyeti bilesenlerinde ve son olarak 6zel sermayeli mevduat bankalarinin piyasa riskine

duyarlilik bileseninde yiiksek performans gosterdigini analiz sonucunda elde etmislerdir.
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Glinay (2018), ¢alismasinda Tiirkiye’de faaliyet gOsteren mevduat bankalarinin
performanslarini ve etkinlik durumlarini degerlendirilmistir. Mevduat bankalarinin etkinlik
durumlarin1 belirlemek i¢in Veri Zarflama analizini, performanslarin1 6lgmek i¢in ise Cok
Kriterli Karar Verme yontemlerinden olan ELECTRE ve TOPSIS metotlarini1 kullanmistir.
Calismasinda analiz yapmak i¢in kullandigi yontem sonuglarinin benzerlik ve farklilik
durumlarin1 ortaya koymayi amaglamistir. Tiirk bankacilik sisteminde yer alan yerli ve
yabanci sermayeli bankalarla beraber kamu bankalarinin da yer aldig1 15 adet mevduat
bankasinin 2012-2016 yillar verilerini ¢alismasinda kullanilmistir. Caligmasinin analizinde
kullanilan ii¢ analiz yontemi sonuglarin1 dogru karsilastirma yapmak i¢in ortak degiskenler
belirlemistir. Bu degiskenler bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite, sermaye yeterliligi ve
karlilik oranlarindan olugmaktadir. Arastirmanin sonucunda yapilan analizlerde bankalarin
genellikle etkin faaliyet sergiledikleri sonucuna ulagsmis ve incelenen yillarda pek ¢ok farkli
bankanin iyi performans sergiledigi goriilmistiir. Ayrica dogrusal programlamayla ¢aligan
etkinlik 6l¢iim yontemlerinden biri olan VZA ve siralama mantigiyla ¢calisan ELECTRE ve
TOPSIS yontemlerinin beraber kullanilmasiyla ilgili yillarda ydntemlerin (2015 yili harig)

cogunlukla ayn1 yonlii sonuglanmadigi goriilmiistiir.

Ece (2019), Tirkiye’de bulunan bankalarin likidite, risk ve finansal
performanslarinin cografi ¢esitlilikten nasil etkilendigini g¢aligmasinda tespit etmeye
calismistir. Ece 2007-2017 yillarinda panel veri analiziyle Tiirkiye'de bulunan mevduat
bankalarint 6rneklem olarak baz almis ve yapmis oldugu analiz sonucunda cografi
cesitlilikle bankalarin finansal performanslari arasinda ters yonlii, bankalarin riskleri ile
likiditeleri arasinda ise ayni yonlii ve anlamli sonuclara ulasmistir. Likidite tarafindan
degerlendirmede cografi cesitlilik, likit varliklar ve bilango likiditesinin mevduatlara oranini
pozitif yonli etkilemistir. Cografya iizerinde banka sube aginin artmasiyla bankacilikta
yapilan islem hacminin artirmasi, mevduat sahiplerine ulasimin kolaylagmasi pozitif yonlii
etki olmasiin sebeplerindendir. Fakat cografi ¢esitliligin likit degerler/yabanci kaynaklar
orani lizerinde negatif yonlii bir iligki bulunmaktadir. Bu sonucu uluslararasindaki g¢esitlilik
oranlarinin diigiik olmasi ve bolgeler arasindaki ¢esitliligin yliksek olmastyla agiklamigtir.
Ayrica cografi ¢esitlenmenin banka likiditesi lizerinde olumlu yonde etki sergiledigi genel
yargisina varilabilecegini ve sonug olarak arastirmanin neden yapildigi hususunda finansal
performans iizerinde etki gdsteren cografi cesitlilik i¢in bu durum kanit niteligindedir

yargisina varmistir.
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Hokka (2019), ¢alismasinda kredi ve likidite riskinin finansal performans agisindan
bankalar1 nasil etkiledigini panel veri analiziyle arastirilmistir. Yapmis oldugu analizde
2003-2017 yillarinda Tiirkiye’de bulunan bankalardan 27 adet ticari bankanin sahip oldugu
finansal verilerden yararlanmistir. Calismasin1 6zkaynak karliligi (ROE), aktif karlilig
(ROA), faiz dis1 gelirler (NII) ve net faiz marji (NIM) olmak iizere dort ayr1 finansal
performans Olgiisiinden faydalanarak yapmistir. Bununla birlikte likidite riskini; likidite
ac181 ile likit varliklarin tersiyle, kredi riskini ise; kredi kayiplarinin karsiliklar1 ve takipteki
bulunan krediler kistaslariyla dl¢iilmiistiir. Yapmis oldugu analizlerin sonucunda bankalari
likidite riskinin kredi riskine oranla finansal performanslari agisindan daha fazla etkiledigini
tespit etmistir. Baska bir agidan bakildiginda likidite ve kredi risk faktorlerinin birbirleriyle
etkilesim durumunun bankalarin finansal performanslar1 tizerine etkisi genellikle negatif
olmaktadir. Kredi riskinin artmasiyla likidite riski finansal performansi pozitif yonlii

etkileme durumunun azaltmakta oldugu gézlemlenmistir.

Kabak¢1 ve Sart (2019), Tiirkiye’deki bankacilik sisteminde c¢alisan bankalarin
finansal performanslarini biitiinciil, karsilastirmali ve pratik olarak takip etmek amaciyla ¢ok
kriterli karar verme tekniklerini kullanmislardir. Calismalarinda 2008-2017 yillar1 i¢in en
fazla aktif bliytlikliigiine sahip 10 adet mevduat bankasinin finansal performanslarini 6l¢meyi
amaglamislardir. Calismada Tercih Se¢im Endeksi (PSI) yontemi kullanilmis ve bankalar
icin O6nemli olan 15 finansal rasyo hesaplamast yapilarak bankalarin finansal
performanslarmin siralamalart yapilmigtir. Burada Tercih Se¢im Endeksi yontemiyle
belirlenen kriterlerin agirliklandirilma islemi kendi iglerinde genel tercih degerleriyle
gerceklestirilmektedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S ve Akbank T.A.S yapilan
arastirmalar sonucunda en yliksek degere sahip banlalar olmustur. Yap: ve Kredi Bankasi
A.S ve Denizbank A.S ise en diisiik degere sahip bankalar olarak gézlemlenmistir. Bir diger
kriterli teknik olan TOPSIS ile yapilan analiz sonuglarinda da tespit edilen siralamalar
farklilik gostermemis ve Tercih Se¢im Endeksi yontemiyle TOPSIS yontemi sonuglari

arasinda ayni yonlii gliclii iligki tespit etmislerdir.

Kog (2019), caligmasinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan 13 6zel ve 3 kamu sermayeli
16 bankanin iki farkli banka grubu olusturularak 2003-2018 seneleri bilangolari ile 16 farkl
donemde bankalart CAMELS analizine tabi tutmustur. Calismasimin sonucunda Tiirkiye
Cumhuriyeti Ziraat Bankas1t A.S., Akbank T.A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. en
yiikksek performansa sahip bankalar, gruplarin karsilastirmasinda ise kamu sermayeli

bankalarin diger banka gruplarindan gii¢lii performans sergiledigini tespit etmistir.
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Ozdemir (2019), Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarm finansal performanslarini
belirleyen bankalara 6zgii, makroekonomik ve sektorel faktorlerin mevduat ve katilim
bankalar1 i¢in ayr1 ayr1 belirlenmesi amaglanmis, uluslararasi ve ulusal literatiirde yaygin
olarak kullanilan degiskenlerin yani sira durumsallik arz eden kiiresel kriz, daha once
sorgulanmamis se¢im ekonomisi, KGF kefaleti varlig1 gibi faktorler arastirilarak mevduat
ve katilim bankasi karsilastirmasi, 23 mevduat ve 3 katilim bankasi igin 2005/Aralik-
2018/Eyliil zaman araliginda gergeklestirilmistir. Modellerde bagimli degiskenin gecikmeli
degerine yer verildigi, baska bir deyisle modellerde otokorelasyon bulundugu, ayrica
degisen varyans sorunu mevcut oldugu i¢in panelde diizeltilmis standart hatay1 dikkate alan
Prais-Winsten regresyonu ile analiz gergeklestirilmistir. Modellemelerde net faiz marji
(yalnizca mevduat bankalar1 i¢in), aktif karliligr ve 6zkaynak karliligi kullanilmis olup,
Sonu¢ olarak Mevduat ve katilim bankalarmin aktif ve 6zsermaye karliligt modelleri
aracilifiyla karsilastirilmasindan elde edilen bulgular; karliligin her iki banka tiirii i¢in de
devamlilik arz etme egiliminde oldugunu, sermaye yogunlugunun, kar payi/faiz harig
gelirlerin, kredilerin, gosterge faiz oraninin ve kiiresel krizin karlilik {izerinde olumlu etkisi

bulundugunu goéstermektedir.

Ahi (2020), Arastirmamizin amaci, bankacilik sisteminin likidite riskinin
belirlenmesi ve likidite yonetiminin banka performanslarini nasil etkiledigi, likidite riskinin
belirleyicilerinin neler oldugunun tespiti ve Tiirk Bankacilik sektoriiniin bu konudaki
durumunun tespit edilmesidir. Ozellikle 2008°deki global finansal krizden sonra, bankalarin
likidite risklerini etkileyen unsurlar uluslararasi arastirmalarda ¢ok fazla ilgi duyulan bir
arastirma baslig1 olmustur. Ancak bu konuda Tiirk bankacilik sistemine ait arastirmalarin
sayis1 yetersiz kalmaktadir. Bu sebeple, ¢calismamizda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari
bankalarin tasidiklart likidite riski tistiinde etkili olan faktorlere ait yeni ampirik deliller
temin ederek mevcut alan yazina katki vermeyi hedeflemektedir. Calismanin sonucunda elde
edilen bulgulara gore Likidite oran1 degiskeni pozitif ortalamaya sahiptir. Bagimli degisken
niteligindeki sermaye yeterlilik oranlarinin, bilango yapist oranlarinin, aktif kalitesi
oranlarinin, karlilik oranlarmin ve gelir/gider oranlarinin tamami da pozitif ortalamaya
sahiptir. Degiskenler icinde standart sapmasi en yiiksek olan degisken “Toplam
Krediler/Toplam Mevduat” oranidir. Kredi-mevduat dengesi ticari bankalarin aktifleri

icinde en fazla oynakliga sahip dengedir.

Sayar (2020), calismasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karlilik

oranlarina etki eden faktorlere yonelik yapilmistir. Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren
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tim kamu bankalari, 6zel sektor bankalari, tasarruf mevduati sigorta fonuna devredilen
bankalar, yabanci sermayeli bankalar ve kalkinma ve yatirim bankalarina ait veriler
kullanilmistir. Calisma sonucunda likidite oranlarinin 6zsermaye karliligi ve net faiz marji
tizerinde pozitif etkisinin olmadigi buna karsin fakat aktif karlilig1 tizerinde negatif bir etkiye
sahip oldugu anlagilmaktadir. Cost/income oraninda meydana gelen bir artisin her {li¢ karlilik
oranina da negatif yonde bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Arastirmanin bir diger
bagimsiz degiskeni olan aktif biiyiikliiglinde meydana gelen bir artis sadece Ozkaynak
karliligini artirirken aktif karliligi ve net faiz marjina olumsuz etki etmektedir. Buna karsin
0zkaynak biytkligli aktif karliligini ve net faiz marjin1 artirirken 6zkaynak karlilig
tizerinde bir etkiye sahip degildir. Arastirmanin son bagimsiz degiskeni olan sermaye
yeterlilik oran1 ise 6zkaynak karliligi ve aktif karliligi tizerinde negatif bir etkiye sahipken

net faiz marj1 iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Bostan (2021), calismasinda karlilik ve maliyet rasyolarindan 22 adedini kullanarak
Tirk bankacilik sektoriindeki faaliyette bulunan katilim bankalarmin finansal
performanslarm karar verme ydntemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR vasitasiyla
analiz etmistir. 6 kriter baz alinarak arastirmanin uygulama safhasinda yapilan literatiir
arastirmalar1 sonucunda siklikla kullanilan sermaye yeterliligi, aktif rasyosu, likidite, gelir-
gider yapisi, bilanco yapisi ve karlilik rasyolart ENTROPI yéntemiyle ana ve alt kriterler
belirlenmistir. Belirlenen kriterlerle katilim bankalarinin ¢alismada incelenen yillar
dahilinde performans degerlendirmeleri TOPSIS ve VIKOR yontemleri uygulanarak
arastirma incelenmistir. Calismasinda 2017-2019 yillar1 arasinda faaliyette bulunan iki
kamu ve ii¢ O6zel sermayeli katilim bankalarimin performanslarini degerlendirilmistir.
Calismasinda kullanmis oldugu yontemler sonucunda kamu katilim bankalarinin finansal
performanslarinin daha iyi oldugunu tespit etmistir. Bostan arastirmasinda bankalarin
finansal performanslarini yiikseltmelerinde kamu desteginin etkili olup olmadigin1 eger

etkiliyse ne kadar oranda biiylimelerini etkiledigini arastirilabilecegini tavsiye etmistir.

Ozkaya (2021), calismasinda Tiirkiye'deki mevduat bankalarinm finansal
performans lizerinde kadin istthdaminin yarattig1 etkiyi arastirilmayr amaglamigtir. Panel
veri analizi ydntemini uygulandig: ¢aligmasinda, BIST de islem yapan mevduat bankalarini
orneklem olarak se¢mis ve finansal performanslarini 6lgmek icin bagimli degisken olarak
aktif ve 6zkaynak karliliklarini kullanmistir. Calismasinda zaman araligi olarak 2009-2020

yillarmin 3’er aylik ¢eyrek donemlerinin verilerinden faydalanmistir. Calismasinda sonug
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olarak mevduat bankalarinin kadin g¢alisan oranlarinin bankalarin finansal performans

sonugclarini pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Yetiz ve Kili¢ (2021), ¢alismalarinda kamu ve 6zel sermayeli Tiirkiye’de bulunan
mevduat bankalarmin finansal performanslarii ¢ok kriterli karar verme metotlar ile
degerlendirmislerdir. Calismalarinda kullandiklar1 veri setini, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
ve 2015-2019 willarmi kapsayan 15 mevduat bankasina ait finansal rasyolardan
olusturmaktadir. Ayrica finansal performansi degerlendirirken VIKOR analizi yonteminden
faydalanmiglardir. Belirlemis olduklari finansal oranlar ile analiz yapilan yillarda en basaril
finansal performansa sahip bankalarin ilk ii¢ yilda T.C. Ziraat Bankas1 A.S., sonraki iki yilda
ING Bank A.S. oldugunu tespit etmislerdir. Basar1 olarak en diigsiik performansa sahip
bankalar ise ilk iki yil icin HSBC Bank A.S., sonraki iki yilda Alternatif Bank A.S. ve son
yilda ise Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. olarak belirlenmistir.

Yilmaz ve Yakut (2021), c¢alismalarinda Borsa Istanbul’da muamele goren
bankalardan 22’sinin 2009-2018 yillarindaki finansal performanslarini Vikor ve Topsis ¢ok
kriterli karar verme yontemleri araciligiyla degerlendirilerek belirlenmeyi amaglanmigladir.
Calismalarinda 26 adet kriterden faydalanmislar ve kullanmis olduklar1 bu kriterlerin
agirliklarin1 Entropi yontemini kullanarak hesaplanmiglardir. Sonrasinda Topsis ve Vikor
yontemleri ile performans analizlerini gergeklestirmislerdir. Degerlendirmenin sonucunda
ilk {i¢ sirada yer alan banka isimlerinin iki yontemde de degismedigini tespit etmislerdir. En
yiiksek puani alan kriter Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kriteri oldugunu
belirlemislerdir ve bankalar agisindan incelediklerinde siralama olarak altta kalan
bankalarda Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikimliliikler oranini diisiik oldugunu
gozlemlenmislerdir. Sonu¢ olarak bankalara yapilarini, maksimum yonlii kriterlerle
giiclendirecekleri ve minimum yonlii kriterlerle de diisiikk seviyede tutacak caligsmalar

yapmalarini onermislerdir.
3.2. Yurtdisinda Yapilan Calismalar ve Elde Edilen Bulgular

Molyneux ve Thornton (1992), calismalarinda Avrupa’da bulunan 18 iilkenin 1986-
1989 yillarinin verilerini incelemistir. Her bir Avrupa Ulkesinin faiz oranlari seviyeleri,
kamu miilkiyetleri ve sektorde yer edinmeleri faktorleriyle bankalarin sahip olduklar
0zkaynak karlilig1 arasinda pozitif yonlii bir iliski saptamiglardir. Arastirma sonucunda aktif

karlilig ile likidite arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur. Ozkaynaklar, kamu miilkiyeti,
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faiz oranlari, yogunlagsma ve personel giderleri arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit

edilmistir.

Claessens vd. (2001), caligmalarinda 1988-1995 donemini kapsayan verilerle 80 adet
iilkedeki ticari bankalarin yabanci kokenli banka agilislarinin yerel banka piyasasini nasil
etkiledigini incelemislerdir. Verilerini kullandig1 bankalarin sahip olduklar1 karliliklari,
ayirmis olduklar1 zorunlu kredi karsiliklari, net faiz marji, genel faaliyet giderleri, 6denen
vergiler kriterlerini karsilastirmislardir. Gelismis iilkelerin ve gelismekte olan iilkelerin
arastirma sonuglarinda farkliliklar tespit edilmistir. Genel faaliyet giderleri, karlilik ve net
faiz marj1 unsurlarmin gelismekte olan iilkelerdeki yabanci sermayeli bankalarin yerli
sermayeli bankalara kiyasla daha yiiksek oldugu saptanmis ve gelismis olan iilkelerde ise bu
kiyaslamanin daha diisiik oldugu bulunmustur. Bulunan sonuglar dogrultusunda, yabanci
sermayeli bankalarin piyasaya girisiyle yerli sermayeli bankalarin karlhiliklarinin diismesine
sebep oldugu gozlemlenmistir. Ayrica bankalarin faiz dis1 gelirleriyle toplam giderlerinin de
yabanci sermayeli banka girislerinden olumsuz etkilendigi sonucuna ulagilmistir. Bunun
yaninda yabanci sermayeli bankalarin piyasaya girisiyle miisteri refah standardinin artacagi

ve iilkenin ekonomik kalkinmasina katki saglayacagi yoniinde agiklamada bulunmuslardir.

Diamond ve Rajan (2001), calismalarinda likit dis1 varliklar olarak kredileri
tanimlamislar ve kredi olarak bor¢ verenler kendilerine has borg¢ tahsilat kabiliyetleri
olmadan ellerinde bulunan varliklar1 degerinden asagida satabilirler. Kredi verenlerin vermis
olduklar1 kredileri faizleriyle tahsil ettiklerinde finansal sistem iizerinde likidite kaynagi
olusturulur. Bankalar kredi verenlere bu fonksiyonu kazandiran kurumlardir. Vadesiz
Bankalar vadesiz hesapta bulunan mevduatlart miisterileri istedikleri anda 6deme yapmak
yiikiimliiliglindedirler. Bu 6demelerde olusabilecek aksakliklar bankaya karsi miisterilerde
giiven kaybina ve miisteri kayiplarina neden olacaktir. Bunun sonucunda bankalarda likidite
riski olusacaktir. Kredilerin tahsilatlariin yapilamamasi1 ve mevduatlarda goriilen azaliglar

bankalarda likidite krizine sebep olmaktadir.

Maudos ve Guevara (2004), calismalarinda 1993-2000 yil araliginda Avrupa’da
bulunan 5 iilkenin finansal verilerini kullanilarak bankalarin net faiz marjlarin etkileyen
unsurlart incelemistir. Yapilan analizler sonucunda bankacilik sektoriindeki yogunlasma
oranlar1 pozitif yonlii olarak marjlar1 etkilemistir ancak faiz, kredi ve operasyonel risklerin
azalmas1 sebebiyle bu pozitif etki bastirilmis ve net faiz marjlart bu sebeplerden otiirii

gerilemistir. Bununla birlikte arastirma sonuglarinda, bankalarin iicret ve komisyon
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gelirlerinin/toplam gelirler oranindaki iicret ve komisyon gelir paymin artmasiyla net faiz

marjlar1 azalmigtir.

Mohan ve Ray (2004), calismalarinda performans ve kar maksimizasyon durumlari
agisindan yabanci, kamu ve 6zel bankalarin 1992-2000 yillar1 verilerini incelemistir. Yapilan
analizler sonucunda ¢esitli finansal reformlarla yapilan diizenlemeler sonucunda kamu ve
0zel sermayeli bankalarin performanslarinda yakinlagsma oldugu saptanmistir. Sonug olarak
kamu sektorii bankalarinda 6zel sektordeki bankalara kiyasla etkinlik ve iiretkenligin kendi
bankalaria gore daha diisiik oldugu onermesini sunmuslardir. Ozel sektdr bankalarmn
sayilarinin artmasiyla performans ve kar maksimizasyonu durumlari degismemistir.
Arastirmada varlik bliylimesi yerine varlik kalitesi izerinde durulmustur. Kamu bankalari

maliyetlere gore gelirlerinde biiylime yarattiklari i¢in karhiliklarini arttirmay1 basarmislardir.

Berger ve Bouwman’in (2006), ABD’deki bankalarin 1993-2003 donem verilerini
kullanarak bankalarin likidite durumlarini tespit etmeyi amaglamislardir. Berger ve
Bouwman modelinde devlet tahvili, mevduat, aktif karlilig1, sermaye yeterlilik standart orani
ve kisa vadeli borg / kisa vadeli alacak oranlar1 bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.
Tercih ettikleri l¢lim yontemine gore, bankacilik sektoriiniin yarattigr likidite miktar1 bu
donemde yaklasik {igte iki oraninda artarak 1,5 Trilyon dolar1 agmistir. Sermayenin biiytik
Olcekli sirketler i¢in likidite yaratma iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu, ancak biiyiik ve
kiiciik 6l¢ekli bankalar i¢in olumsuz bir etkisi oldugunu bulmuslardir. Aragtirmada incelenen
bankalarin aktif biiytikliikleriyle likidite durumlar1 arasinda pozitif yonlii iligki oldugu
sonucuna varilmistir. Ayrica bilango aktif biiyiikliikleri artan bankalarin likiditeleri artmis
ve bununla birlikte likidite riski artisina maruz kalmislardir. Ayni1 zamanda bankalarin sahip

oldugu biiyiikliigiin likidite tizerinde onemli etkisi bulundugunu savunmuslardir.

Chang (2006), GIA (Gri iliskisel Analiz) ydntemini kullanarak Tayvan’da faaliyette
bulunan 15 adet ticari bankanin performanslarini analiz etmistir. Calismasinda 20 adet rasyo
hesaplamasiyla 2000-2002 donemlerinin verilerini sermaye yapisi, likidite ve karlilik
oranlarint kullanmistir. Yapilan analiz sonucunda 6zkaynak karliligi ve aktif karliliginin

ticari banka performanslari iizerinde etkisi bulundugunu tespit etmistir.

Ho ve Wu (2006), finansal performans analizini yaptig1 3 biiylik bankanin bulundugu
calismasinda GIA (Gri lliskisel Analiz) yontemini kullanmistir. Avusturya’da faaliyette
bulunan bu bankalarin analizinde 59 adet oran1 gruplandirmislar ve 23’e indirerek karar alma

stirecini kisaltmislardir. Bunlardan bazilari; finansal kaldirag, karlilik ve likidite oranlaridir.
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Bu gruplarda yer alan likit varliklar bankalarin performansini en ¢ok etkileyen faktor

olmustur.

Pasiouras ve Kosmidou (2007), Avrupa’da faaliyette bulunan 15 yerli ve yabanci
sermayeli bankanin 1995-2001 ddénemleri verilerini kullanarak bankalarin performans
durumlarimi belirleyen unsurlart incelemislerdir. Likidite riski, sermaye yeterliligi, banka
biiyiikliigii ve aktif kalitesi gibi degiskenlerle arastirma yapilmustir. Likit aktifler/Kisa vadeli
finansman orani likidite riskinin hesaplanmasinda kullanilmistir ve bu oran hesaplamasiyla
beklenmeyen mevduat ¢ikislarinda kisa vadeli fonlar1 banka karsilama yiizdesi bulunur.
Karsilama ytizdesi ne kadar yiiksekse bankalarin likidite karsilama durumlari o kadar iyidir.

Bu durumun tam tersinde ise bankalar likidite riskiyle karsilasirlar.

Fernandao vd. (2008), yapmis olduklari ¢calismada yatirimeilarin ihtiyaclari olan
likiditeye karsin yasanan likidite daralmalarinda piyasanin nasil ¢okiis asamasina geldigine
iliskin kanitlar olusturmaya calismislardir. Hem piyasadaki yatirimci sayist hem de bunlarin
likidite soklarinin ne 6l¢iide iliskili oldugu ile dlgiildiigii lizere, yatirimci konsantrasyonu
arttikga piyasa ¢okiis esiginin diistiigiinii belirtmekte fayda oldugunu arastirmalarinda
belirtmislerdir. Belirli bir korelasyon seviyesi igin, islem hacmi ve piyasa yapicilar
tarafindan iiretilen gelir miktari, yatirimci sayisi ile birlikte diiser ve gelirlerin, piyasay1 agma
maliyetini telafi etmek i¢in gereken seviyenin altina diismesini daha olas1 hale getirecegini
dile getirmislerdir. Bu bulgu sonucunda, menkul kiymetler biiyiik bir dagmik kiiciik
yatirime1r grubundan ziyade kiigiik bir homojen biiyiik yatirnrmci grubunun elinde
yogunlastiginda, piyasanin ortak likidite riskine maruz kalmasinin ve dolayisiyla bir ¢okiise
kars1 kirilganliginin daha yiiksek oldugu iddialarini1 desteklemistir. Bunlara ek olarak, belirli
sayida yatirimel i¢in, likidite soklariin korelasyonu arttik¢a islem hacmi ve piyasa yapici

geliri diiser ve bir kez daha piyasanin kapanma olasiligini artirir.

Kosmidou (2008), AB finansal entegrasyonu 1990-2002 déneminde Yunan
bankalarinin performansinin belirleyicilerini incelemeyi amaglamaktadir. Ortalama varliklar
tizerinde yiiksek getiri, iyi sermayeli bankalar ve daha diisiik maliyet-gelir oranlari ile iliskili
bulunmustur. Boyut her durumda pozitifken yalnizca makroekonomik ve finansal yap1
degiskenleri modellere girdiginde istatistiksel olarak anlamliydi. Makroekonomi ve finansal
yapiya doniildiigiinde, gayri safi yurtici hasila (GSYIH) biiyiimesi ROA iizerinde 6nemli ve
olumlu bir etkiye sahipken, enflasyonun 6nemli bir olumsuz etkisi vardi. Calismada, para

arz1 bliylimesinin kérlar iizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi, bankalarin varliklariin
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GSYIH'ya, borsa kapitalizasyonunun banka varliklarma ve yogunlasma oranlarinin tiimii
istatistiksel olarak anlamli ve ROA ile negatif olarak iliskili oldugunu gostermektedir. 23
Yunanistan finans sektoriintin likidite riskini, net krediler/ticari krediler oraniyla
hesaplamistir. Hesaplamis oldugu bu degerin yiliksek olmasi bankalarin likidite riski ve
finansal basarisizliklarinin olabilecekleri anlamina gelmektedir. Aragtirmasinin sonucunda
Yunanistan’daki bankacilik sektoriiniin likidite riskinin yiiksek oldugu ve bu durumun krizle

sonlanabilecegini ortaya ¢ikarmustir.

Van den End (2008), calismasinda bankalarin likidite riskleri igin bir stres testi
modeli sunmaktadir. Likidite Stres Test Cihazi, piyasaya ve fon likiditesine yonelik soklarin
bankalar {izerindeki etkisini simiile eden bir aragtir. Heterojen bankalarin tepkilerinden
kaynaklanan soklarin birinci ve ikinci tur geri bildirim ve itibar etkilerini dikkate alir.
Likidite tamponlar iizerindeki etki ve likidite agig1 olasiligit Monte Carlo yaklasimiyla
simiile etmistir. Hollanda bankalarina yapilan bir bagvuru, ikinci turun belirli senaryolardaki
etkiler, ilk tur etkilerden daha fazla etkiye sahip olabilir ve sistemik riskin gostergesi olarak
her tlir bankay1 etkileyebilir. Bu, bankalarin likiditesini artirmak ic¢in destek politikasi
girisimlerine bor¢ verir. Model, bankalarin toplu tepkilerinin likidite riski lizerindeki
etkisinin, piyasa stresinin seviyesinin ve vade siiresinin uzunlugunun anlasilmasina katkida
bulunur. Model likit varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in verilerin mevcut olmasi kosuluyla diger

ilkelerin bankacilik sistemlerine de uygulanabilir.

Ismal (2010), likidite riski yonetimi, 6zellikle Islami banka operasyonlarmin
benzersizligi ile ilgili olarak islami bankalar icin ¢ok dnemlidir. Arastirmasinda ii¢ ulusal
Islami ticari bankaya yonelik arastirmalar yoluyla, bir likidite riski yonetimi endeksi
olusturarak bu bankalarin likidite riski yonetimi uygulamalarini 6lgmektedir. Endeks,
likidite riski yonetimi politikalarnin uygulanmasi da dahil olmak iizere Islami bankalarin
varlik ve yiikiimliiliklerini kapsar. Sektérde son donemde oynanan likidite riski yonetim
mekanizmasinin net olarak nihai amaciin yiiksek kisa vadeli ve siirdiiriilebilir kazang elde
etmek olan cok kisa vadeli ileriye doniik eylemlerde bulunurlar. Bu indeks analizinin
sonuclar1 "iyi" kriterlerin seviyesini gosterir, bilesen basina indeks analizi ¢esitli resimler

saglar.

Akhtar vd. (2011), 2006-2009 yillar1 arasinda Pakistan’da faaliyette bulunan Islami
ve geleneksel bankalarinin likidite riskinin 6l¢iilmesi ve bu riski etkileyen faktorlerin

belirlenmesi hususunda inceleme yapmislardir. Bu inceleme sonucunda bankalarin likidite
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riskini nasil yonettiklerini analiz etmeye ¢alismislardir. Calisma sonucunda pozitif yonlii
fakat anlamsiz birtakim iligkiler bulmuslardir. Bununla beraber geleneksel ve Islami
bankalarda standart sermaye yeterliligi oraninin aktiflerin getirisine oran1 %10 ve pozitif

yonlii anlamli bir etki sergiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Kouser ve Saba (2012), islami bankalarm, karma bankalarin (bu kelimeyi islami ve
geleneksel subeleri olan tiim bankalar i¢in kullanmislardir) ve CAMEL modelini kullanan
geleneksel bankalarin performansina dayali bir karsilastirma yapmigslardir. Bu model
kurumlarin finansal ve yonetsel degerlendirmelerini yapmak icin uygun ve basit bir
modeldir. CAMEL yontemi ile tanimlanan oranlar, herhangi bir anlamli fark: arastirmak i¢in
ANOVA kullanilarak analiz edilmistir. Veri analizi SPSS kullanilarak yapilmistir.
Analizlere dayanilarak, Islami bankalarin, geleneksel bankalarin Islami subelerine kiyasla
yeterli sermayeye ve iyi aktif kalitesine sahip oldugunu bulmuslardir. Ayrica, Islami
bankalar genel olarak geleneksel bankalara kiyasla iyi bir yonetim yetkinligine sahiptir.
Geleneksel bankalarm Islami subelerinin kazanglari, tam tesekkiillii Islami bankalardan ve
geleneksel bankalardan daha fazladir. Son olarak Islami bankalarm gelisen bir kurguya sahip
oldugu sonucuna varmislardir. Istatistiksel bulgular, {ic banka tiiriiniin ortalama CAMEL
oranlarinda 6nemli farkliliklar oldugunu ortaya koymaktadir. Pakistan'daki Islami
bankaciligin performans Ol¢limleri, diinyanin diger bolgelerinde yapilan benzer
caligmalardan elde edilen sonuglarla karsilagtirildiginda farklidir. Sonuglardaki fark, biiytlik
olgiide, Islami bankaciligin, tam tesekkiillii Islami bankaciligm yalnizca birkag yil énce
basladig1 Pakistan'a kiyasla, bu {ilkelerde daha uzun bir ge¢mise sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, geleneksel bankacilifin daha uzun bir ge¢cmisi, daha derin
kokleri, finansal piyasa mekanizmalarindan 6grenme konusunda engin deneyimi ve Pakistan

finans sektoriinde daha biiyiik bir pay1 vardir.

Wambu (2013), Kenya'daki ticari bankalarin karlilig1 ve likiditesi arasindaki iliskiyi
kurmaya ¢aligmistir. Likit varliklar, uzun vadeli varliklara kiyasla daha az karlidir. Bir finans
yoneticisinin ikilemi, daha karli uzun vadeli varliklara ve diisiik likidite riskine yatirim
yapmak m1 yoksa daha az karli olan kisa vadeli varliklara m1 yatirim yapmak ve bu nedenle
yapilan yatirnm getirisini azaltmaktir. Caligmanin amaci, ticari bankalarm karlhiligmin
bankanin likidite seviyelerinden etkilenip etkilenmedigini tespit etmektir. Arastirmanin
evrenini, Kenya'da 2008-2012 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 44 ticari bankanin tamami
olusturmustur. Bir bankanin kalifiye olabilmesi i¢in, ¢alisma doneminin tamami boyunca

faaliyette olmas1 ve dolayisiyla birlesmis veya birlesmis olmayan kurumlarin faaliyette
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bulunmasi gerekmektedir. Caligma, belirli bir yil boyunca karlilig, likidite oranini ve cari
orani 6lgmek icin varliklarin getirisine iliskin ikincil veri toplamayi igeriyordu. Calismada,
calisma yillar1 sonunda bankalarin denetlenmis mali tablolarindan elde edilen ikincil veriler
kullanilmistir. Calisma degiskenleri arasindaki iligkiyi kurmak i¢in tanimlayici istatistikler
ve regresyon analizi kullanmigtir. Kenya'daki ticari bankalarin karliligi ile likiditesi arasinda
pozitif bir iliski oldugunu; ancak, calismadan elde edilen katsayilarin anlamli olmadigi
bulunmustur. Kenya'daki ticari bankalarin karliligmin belirleyicilerinden birinin likidite
oldugu bulunmustur. Ticari bankalarin finans yoneticilerinin, yeterli likiditeyi ve
stirdiiriilebilir karliligi korumaya yonelik ¢eliskili hedeflerin her birini gii¢clendirmek igin
likit varliklar ve uzun vadeli varliklar arasinda bir denge kurmasini ¢alismasinda tavsiye
etmektedir. Ayrica, likiditenin ticari bankalarin karlihig: tizerinde, istikrari ve tiim finansal
ve ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu tespit edildiginden, likidite

gereksinimlerinin korunmasi ve giiglendirilmesi gerekmektedir.

Trujillo-Ponce (2013), calismada 1999-2009 dénemi igin Ispanyol bankalarinin
karliligin1 belirleyen faktorleri ampirik olarak analiz etmektedir. Dinamik panel veri
analizinin genis bir Ispanyol bankalar1 6rnegine uygulanmasiyla elde edilen sonuglar, bu
yillardaki yiiksek banka Karliliginin; toplam aktifler i¢indeki kredilerin biiyiik bir yiizdesi,
yiiksek oranda misteri mevduati, diisiik kredi riski ve iyi verimlilik elde edilmesiyle iliskili
oldugunu gostermektedir. Ek olarak, yiiksek sermaye oranlari da bankanin getirisini artirir,
ancak bu bulgu yalnizca karlilik Olgiisii olarak varliklarin getirisi (ROA) kullanildiginda
gecerlidir. Ispanya'da olcek veya kapsam ekonomileri hakkinda higbir kanit
bulamamislardir. Ote yandan bankacilik sektoriinde faiz orami hari¢ tiim sektdrel ve
makroekonomik belirleyiciler banka karliligin1 beklenen sekillerde etkilemistir. Son olarak,
calismada ticari ve tasarruf bankalarinin performanslarindaki farkliliklar ortaya

koyulmustur.

Sawada (2013), Japonya’da bulunan 133 bankanin 1999-2011 dénemlerindeki
verilerini regresyon analizi yaparak bankacilik sektoriiniin farkli gelir kaynaklarinin
bankalarin performanslarina olan etkisini risk durumlar1 ve gelir aktiviteleri acisindan
incelemislerdir. Bankalarin sahip oldugu farkli gelir kaynaklar1 sahip olduklar1 piyasa
degerlerine pozitif yonlii katk: saglamistir. Buna ragmen farkli gelir kaynaklarina sahip olan

bankalarin risklerinin azalacagi kanis1 dogrulanamamustir.
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Chien-Chiang Lee vd. (2014), Asya kitasinda bulunan 22 iilkenin sahip oldugu 967
adet bankanin faiz dig1 gelirlerinin 1995-2009 yillarindaki risk ve karlilik faktorlerini nasil
etkiledigini arastirmislardir. Calismalarinda dinamik panel veri sistemini kullanilarak Sistem
GMM tahmincisi yontemiyle verileri analiz etmislerdir. Analiz sonucunda banka gruplarina
ve gelir seviyelerine bakildiginda karmasik sonucglarla karsilasmislardir. Bankalarin
cogunlugunda faiz dis1 gelirler arttikca bankalarin risklerinin azaldigr ancak faiz disi
gelirlerin bankalarin performanslarina pozitif katki saglamadigi bulunmustur. Bununla
birlikte faiz dis1 gelirlerin geliri yiliksek olan iilkelerde banka riskini arttirdigr goriiliirken,
geliri orta ve dusik olan iilkelerde bu durumun riski azalttigi ve kar1 artirdigi

gozlemlenmistir.

Dabiri vd. (2017), ¢alismalarinda 2005-2015 yillarinda Birlesik Krallik'ta bulunan
Islam bankalarmin likidite ve karlilik durumlarini analiz etmislerdir. Bir finansal kurulusun
alacaklilarinin kisa vadeli ylikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti, yeterli likidite olarak
tanimlanir. Karlilik, bir kurulusun kar elde etme yetenegi olarak bilinir. Tersine, likiditeyi
korumak icin dengeli bir asamada tutulmahidir. Maliyet/Kar orani, bir sirketin karliligim
belirler. Her isletme en ¢ok istenen karlilig1 elde etmeyi amaglar; bu nedenle kritik bir ¢6ziim
olarak her kurulus karliligini artirmalidir. Yapilan calisma sonunda, kisa ve uzun siireli
caligmalarda likiditenin olumsuz ve acik bir etki yarattigi ve likiditeyle karlilik arasinda

negatif ¢ift yonlii iliskinin olmadigini tespit etmislerdir.
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BOLUM 1V

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE LIKiDITE-FINANSAL PERFORMANS
ILISKiSi: EKONOMETRIK BIR ANALIZ

4.1. GIRIS

Calismanin bu boliimiinde; teorik ¢ergevesi ve konuya iligkin literatiir incelemesi
¢alismanin daha onceki boliimlerinde verilen Tiirk bankacilik sektoriinde likidite-finansal
performans iligkisi irdelenmektedir. Bu baglamda, oncelikle “Yontem” boliimiinde,
kullanilan veri setine, buna iliskin Orneklem segimine, arastirma modelinde yer alan
degiskenlere ve bagvurulan analiz yontemlerine iliskin bilgiler verilmekte, sonrasinda ise

elde edilen ampirik bulgulara deginilmektedir.
4.2. YONTEM
4.2.1. Veri Seti ve Orneklem Secimi

Calismada arastirma modelinin 6rneklemi 2011-2020 dénemini kapsamakta olup,
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kamu ve 6zel sermayeli mevduat bankalarindan olugsmaktadir.
Bu bankalardan kamu sermayeli bankalar, sirastyla, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi
A.S., Tirkiye Halk Bankasi A.S. ve Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.; 6zel sermayeli
bankalar ise, sirasiyla, Akbank T.A.S., Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank
T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Yap1
ve Kredi Bankasi1 A.S.’dir. Calismada, s6z konusu bankalara ait yaymlanmisg yillik finansal
tablolardan elde edilen bir veri seti kullanilmakta olup, veriler Tiirkiye Bankalar Birligi

tarafindan yayinlanan “Bankalarimiz” kitabindan derlenmistir.

Calismanin veri setinde az sayida da olsa kayip deger (missing value) bulunmaktadir.
Ancak, regresyon modellemelerinde bu durum fazla sorun yaratmamakta ve kayip
degerlerden kaynaklanmasi muhtemel istatistiksel hatalar farkli yontemler kullanilarak
giderilebilmektedir. Bu yontemlerden ilki -her ne kadar- kayip deger igeren degiskenleri
dikkate almamaktir. Ikinci yontem ise, gegmis bilgileri kullanarak, regresyon ydntemine
bagvurarak ya da ortalama deger atayarak kayip degerlere iliskin tahminlemeler yapmaktir.
Gegmis bilgileri kullanmak, -oldukg¢a subjektif bir yontem olup- arastirmacinin belirli bir
alanda uzun siire ¢aligmasini ve ele aldig1 degiskenlere ya da evrene iligskin oldukca fazla

bilgiye sahip olmasini gerektirmektedir (Mertler ve Vannatta, 2004).
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Kay1p degerlerin tahminlemesinde kullanilan son yontem ise mevcut verileri kullanip
ortalama hesaplamak ve kayip deger iceren degiskenlere bu ortalamalar1 atamaktir.
Varyansin bir miktar diismesi sz konusu olsa da arastirmacinin farkli bilgilere sahip
olmamasi durumunda en iyi tahminleme yontemi ortalama deger atamaktir (Cokluk,
2012:12). Calismada kayip degerler bu yontemle tahminlenmektedir. Ortalamadan uzakta
olan gbzlemler yani ug¢ degerler (outliers) ise veri setinden ¢ikartilmistir. Kayip degerler ve
uc degerlere iliskin belirtilen diizeltmeler yapildiktan sonra, toplam gézlem sayis1 110 olarak

tespit edilmistir.
4.2.2. Arastirma Modelinin Degiskenleri

Konuya iliskin literatiire odaklanildiginda, uygulanan temel finansal politikalara
bagli olarak bankalarin finansal performanslari tizerinde olasi etkileri olan ¢ok fazla sayida
degisken oldugu aciktir. S6z konusu degiskenleri; Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
yayinlanan “Bankalarimiz” kitabinda ele alindigi bigimiyle; (1) likidite, (2) sermaye
yeterliligi, (3) bilango yapisi, (4) aktif kalitesi ve (5) gelir-gider yapisi ile iliskili degiskenler
seklinde gruplandirmak miimkiindiir (Tablo 4.1.).

Tablo 4.1.: Bankalarin Finansal Performanslar: Uzerinde Etkili Olan Degiskenler

Degiskenin Ad1

Likidite

Likit Varliklar / Toplam Varliklar
Likit Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TP Likit Varliklar / Toplam Varliklar

Sermaye Yeterliligi

Sermaye Yeterliligi Orant

Ozkaynaklar / Toplam Varliklar

(Ozkaynaklar - Duran Varliklar) / Toplam Varliklar

Net Bilanco Pozisyonu / Ozkaynaklar

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar

Bilango Yapisi

TP Varliklar / Toplam Varliklar

TP Yiikiimliilikler / Toplam Yiikiimliiliikler
YP Varliklar / YP Yiiktmliliikler

TP Mevduat / Toplam Mevduat

TP Krediler / Toplam Krediler

Toplam Mevduat / Toplam Varliklar

76



Alinan Krediler / Toplam Varliklar

Aktif Kalitesi

Finansal Varliklar (net) / Toplam Varliklar
Toplam Krediler / Toplam Varliklar
Toplam Krediler / Toplam Mevduat
Duran Varliklar / Toplam Varliklar
Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler

Gelir-Gider Yapisi

Karsilik Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Varliklar
Karsilik Sonrasi Net Faiz Geliri / Faaliyet Briit Kar1
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Toplam Varliklar

Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Varliklar
Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri

Faiz Dis1 Gelirler (net) / Diger Faaliyet Giderleri

Arastirma modelinin bagimli degiskeni olan finansal performans gostergesi ise
ozsermaye getirisi (ROE - Return On Equity)’dir. Ozsermaye getirisi, firmanimn ortaklarin
ilgilendiren en onemli finansal rasyolardan biri olup, net dénem karinin (zararinin)

Ozsermayeye boliinmesiyle hesaplanmaktadir.
4.3. ANALIZ

Bu c¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 0zel sermayeli bankalarin
finansal performansi {izerinde etkili olmas1 beklenen finansal degiskenler iki asamali ¢ok-
degiskenli (multivariate) yontemle analiz edilmektedir. Buna gore, Tablo 4.1.’de de
gorildiigli iizere finansal performans iizerinde olasi etkileri olmasi1 beklenen toplam 26
bagimsiz degisken belirlenmistir. ik asamada, belirtilen bagimsiz degiskenlerin hangi
faktorler altinda yer aldigini tespit etmek amaciyla, faktor analizi; ikinci asamada ise ortaya

¢ikan bulgular sonucunda ¢oklu regresyon analizi yapilmaktadir.
4.3.1. Ampirik Bulgular
4.3.1.1. Faktor Analizinden Elde Edilen Bulgular

Faktor analizi, aralarinda iliski bulunmasi olasi ¢ok fazla sayida degisken arasindaki
iliskilerin anlasilmasini ve bunlarin yorumlanabilmesini kolaylastirmak i¢in, séz konusu
degiskenleri daha az sayidaki temel faktore indirgemede kullanilan bir grup ¢cok-degiskenli

analiz teknigine verilen genel bir isimdir. Bu analizde, gézlemlenen fazla sayida degisken,
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daha az sayida faktor ile agiklanmaya calisilmakta ve ilk asamada degiskenler arasi

korelasyonlar dikkate alinmaktadir (Johnson ve Wichern, 1992).

Faktor analizine baglamadan once, verilerin analize uygunlugunun degerlendirilmesi
gerekmekte olup, bunun i¢in Bartlett (1950) ve Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) kiiresellik
testlerinden faydalanilmaktadir. Ki-kare istatistigi olan Barlett testinin formiilii asagidaki
gibidir:

2 =~[ov= (55 ie

Burada; y?2, Bartlett testinden elde edilen degeri; N, drneklem genisligini; k, degisken
sayisini ve |R|, verilerden elde edilen korelasyon matrisinin determinantin1 ifade etmektedir.
Ki-kare test istatistigi i¢in elde edilen serbestlik derecesi ise ikili karsilastirmanin karsiligi
olan s.d.= (’2‘) = k(k — 1)/2 seklindedir. Ancak ki-kare test sinamasi yaninda Z testi ile

verilerin kiireselligi test edilebilmektedir.

7 - x%—s.d.
-~ J2.Gs.d)

Buna gore; anlamlilik eger %5’e kiigiik esit (p<0,05) ise veriler ¢ok degiskenli
normal dagilimdan gelmektedir ve faktor analizine uygundur. Anlamlilik degerinin %5’ten

biiyiik olmasi durumunda ise faktor analizi yapilamamaktadir.

KMO kiiresellik testi ise faktor analizinde 6rneklem biiytikliigiiniin uygunlugunu test

etmede kullanilmakta olup, asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

2
DizjTij

KMO = . .
(ZiijZ i+ Dij 2 aij)

KMO testi, verilerin faktor analitik modeli ile modellenip modellenemeyecegini
gostermektedir (Yurdugiil, 2005). Kaiser (1974)’e gore, KMO o6lgiitii i¢in kabul edilebilecek
alt sinir degeri 0,50°dir. KMO degerinin 0,50’den diisiik ¢ikmasi halinde faktor analizine
devam edilmemektedir. Bu degerin 0,50-0,70 arasinda olmasi orta; 0,70-0,80 arasinda
olmasi iyi; 0,80-0,90 arasinda olmasi ¢ok iyi ve 0,90-1 arasinda olmasi ise miikemmel olarak

nitelendirilmektedir.

Tablo 4.2’de verilen Bartlett ve KMO test sonuglarina gore, veriler analiz igin

uygundur.
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Tablo 4.2.: Bartlett ve KMO Test Sonuglart

Bartlett testi Va 28.417,215
Serbestlik Derecesi 315
Anlamlilik 0,000
KMO 6rneklem uygunluk 6l¢iitii 0,682

Bu ¢alismada faktor ¢ikarim yontemi olarak Temel Bilesenler Analizi (Principal
Component Analysis) kullanilmaktadir. Bunun nedeni, teori iiretme amaci ile faktor
analizine bagvurulmak istenilmesi halinde faktor analizi yontemlerinin, var olan bir teorinin
yeniden ele alinmasi1 durumunda ise, temel bilesenler analizinin kullanilmasidir (Colakoglu
ve Biiyiikeksi, 2014). Burada, likidite ve finansal performans (yani karlilik) arasindaki teorik
iligkinin irdelenmesi amaclandigindan, faktorlestirme yontemi olarak temel bilesenler

analizi, doniistiirme (rotation) yontemi olarak ise varimax yontemi kullanilmaktadir.

Tablo 4.3’de verilen faktor analizi sonuglarina gore; (1) likidite, (2) sermaye
yeterliligi, (3) bilango yapisi, (4) aktif kalitesi ve (5) gelir-gider yapis1 baglaminda 5 faktor
tespit edilmistir. Degiskenlere iliskin faktorleri agiklama oranlarinin degerlendirilmesinde
faktor yiikleri dikkate alinmakta olup, bu ¢alismada faktor yiiklerinin degerlendirilmesinde
Fornell ve Larcker (1981) tarafindan Onerilen minimum deger olan %50 dikkate
alinmaktadir. Faktor yiikleri %50’nin altinda olan toplam 5 adet degisken analize dahil
edilmemis olup bunlar Tablo 4.3.”de belirtilmektedir.

Sonug itibariyle, analize dahil edilen toplam degisken sayis1 21 olup, bu degiskenler
ait olduklar1 faktorii yiiksek bir oran ile agiklamaktadirlar. Analiz sonucunda ortaya ¢ikan 5
faktoriin, toplam varyansin yaklagik %73’{ini agikladigi goriilmektedir. Bu deger, Fornell
ve Larcker (1981) ile Hair vd. (1998) tarafindan 6nerilen deger olan %65°den daha yiiksektir.
Arastirmada kullanilan 6lgegin giivenilirligi, yani igsel tutarlilik diizeyi ise, Cronbach alfa
katsayisi ile olclilmektedir. Giivenilirlik diizeyi, 6lgiilmek istenilenin dogru bir sekilde
Olciiliip Olciilemediginin  gosterilmesinde ve 0Olcegin standartlastirilmasinda oldukca
onemlidir. 0,70 ve tizeri alfa katsayis1 degeri, yeterli bir giivenilirlik gostergesi olup (Fornell
ve Larcker, 1981; Hair vd., 1998); bu ¢alismada, boyutlara iliskin olarak hesaplanan
Cronbach alfa katsayilari; 0,625 ile 0,912 arasinda degismekte olup, bu degerlere gore

kullanilan dl¢egin giivenilirdir.
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Tablo 4.3.: Faktor Analizi Bulgular

Gelir-
Gider
Yapisi

Sermaye | Bilango | Aktif

LikIdite |y etertiligi | Yapist | Kalitesi

Degiskenler Faktor Yiikleri
Likit Varliklar / Toplam Varliklar 0,554
Likit Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0,514
TP Likit Varliklar / Toplam Varliklar 0,644
Sermaye Yeterliligi Orani 0,845
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,814
(Ozkaynaklar - Duran Varliklar) / Toplam Varliklar 0,884
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar 0,791

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap
Pozisyonu) / Ozkaynaklar
TP Varliklar / Toplam Varliklar 0,802

TP Yikiimlilikler / Toplam Yiikiimliliikler 0,215"
YP Varliklar / YP Yiukitimliliikler 0,594
TP Mevduat / Toplam Mevduat 0,772
TP Krediler / Toplam Krediler 0,631
Toplam Mevduat / Toplam Varliklar 0,867
Alinan Krediler / Toplam Varliklar 0,453*
Finansal Varliklar (net) / Toplam Varliklar 0,322*
Toplam Krediler / Toplam Varliklar 0,664
Toplam Krediler / Toplam Mevduat 0,972
Duran Varliklar / Toplam Varliklar 0,834
Tiketici Kredileri / Toplam Krediler 0,492*
Karsilik Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Varliklar 0,377*
Karsilik Sonrasi Net Faiz Geliri / Faaliyet Briit Kar1 0,576
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Toplam Varliklar 0,736
Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Varliklar 0,569
Personel Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri 0,777
Faiz Dis1 Gelirler (net) / Diger Faaliyet Giderleri 0,709
Agiklanan Varyans (%) 18,212 19,459 15,440 | 11,135 8,429
Kiimiilatif A¢iklanan Varyans (%) 18.212 37,671 53,112 | 64,247 | 72,676
Cronbach Alfa Katsayilart 0,712 0,824 0,625 0,912 0,776
*Analize dahil edilmeyen degiskenler

0,899

4.3.1.2. Regresyon Analizinden Elde Edilen Bulgular

Tiirk bankacilik sektoriinde likiditenin finansal performans iizerindeki etkisinin
analiz edilmesinin amagclandigi bu calismada; olusturulan arastirma modeli asagidaki

sekildedir:

ROEi = ai + BuLIKIDI; + Bi2SERYETi + BisBILYAP: + pisAKTKAL; + BisGELYAP; +

Ei
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Burada:

ROE; = i bankasinin 6zsermaye getirisi,
LIKIDI = | bankasinin likiditesi,
SERYET; = i bankasinin sermaye yeterliligi,
BILYAP; = i bankasinin bilango yapis,
AKTKAL; = i bankasinin aktif kalitesi,
GELYAP; = i bankasinin gelir-gider yapis,
piis = degiskenlerin tahmin edilen beta katsayilar1 ve
& = hata terimi’dir.
Tablo 4.4.: ROE Modeli Sonuglari (Ozet)
Model R2 Dﬁzeétglmis F Sig. D-W N
ROE; 0,378 0,334 7,021 0,000" 1,857 110
* Aciklayici degiskenler: (sabit), LIKIDI, SERYET, BILYAP, AKTKAL, GELYAP.
Bagimli degisken: ROE
Tablo 4.5.: Katsayilar
- .. Standartlastirilmisg < . Anlamlilik (p)
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar (B) t Degerleri Degerleri
LIKIDI -0,501 -2,002 0,048**
SERYET 0,249 1,321 0,188
BILYAP 0,211 0,877 0,312
AKTKAL -0,111 -0,701 0,444
GELYAP 1,061 5,895 0,000*

Bagimli Degisken: ROE (Ozsermaye Getirisi)

* ve ** gsirastyla, %1 ve %5 anlamlilik diizeyindeki iliskileri ifade etmektedir.

Regresyon analizi sonuglarina gore, modelde yer alan bagimsiz degiskenler olan
likidite, sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi ve gelir-gider yapisinin, bagiml

degisken olan 6zsermaye getirisinde meydana gelen degisimi aciklama oran1 %33,4 tiir.

Bununla birlikte, arastirma modeline dahil edilen Modelde yer alan bagimsiz
degiskenlerden likidite ile gelir-gider yapisinin bankanin 6zsermaye getirisini, yani finansal
performansint istatistiksel olarak anlamli bigimde etkiledikleri

degiskenlerden likidite, finansal performanst istatistiksel olarak negatif yonde (5= -0,501 ve
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goriilmektedir.




p = 0,048) etkilerken; gelir-gider yapisi finansal performansi pozitif yonde (5= 1,061ve p =
0,000) etkilemektedir. Modele dahil edilen diger degiskenler olan sermaye yeterliligi,
bilango yapis1 ve aktif kalitesi degiskenlerinin ise, finansal performans iizerinde istatistiksel

olarak anlamli etkilerinin bulunmadig1 goriilmektedir.

82



SONUC ve DEGERLENDIRME

Bu ¢alismada, Tiirk bankacilik sektoriinde likidite-finansal performans iligkisinin
irdelenmesi ve likiditenin bankalarin finansal performanslar1 {izerindeki etkisinin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag¢ baglaminda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve
0zel sermayeli mevduat bankalarindan olusan bir 6rneklem tizerinde ekonometrik bir analiz

yapilmaktadir.

Dort boliimden olusan ¢alismanin birinci boliimiinde banka ve bankacilik kavramlari
ile banka tiirleri hakkinda kapsamli bilgi verildikten sonra, bankalarin faaliyetleri {izerinde
durulmakta ve bankalarin temel fonksiyonlarina deginilmektedir. Birinci boliim, Tiirk
bankaciliginin tarihsel gelisimi, yapist ve diinyada bankaciligin tarihgesi hakkinda bilgi
verildikten sonra sonlandirilmaktadir. Calismanin ikinci boliimiinde; likidite kavrami ve
likidite tiirleri hakkinda bilgi verilmektedir. Ayrica bankalarin performanslarini etkileyen
faktorlere deginilmekte ve finansal performans kavramma ve bu kavramin Onemi
vurgulanmaktadir. Son olarak da finansal performans 6Slgiitleri agiklanmaktadir. Ugiincii
boliimde ise konuya iligkin diinyada ve Tiirkiye’de yapilmis olan ¢alismalardan elde edilen
ampirik bulgulara deginilmekte ve konuya iliskin kapsamli bir literatiir incelemesi

yapilmaktadir.

Calismanin uygulama boliimii olan 4. boliimde ise 2011-2020 doneminde likiditenin
Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli mevduat bankalarmin finansal
performanslar1 {lizerindeki etkisinin tespit edilmesi amaclanmakta ve bu baglamda bir
arastirma modeli olusturulmaktadir. S6z konusu amag¢ dogrultusunda, finansal performans
tizerinde etkili olmas1 beklenen toplam 26 adet finansal degiskenin tahlil edilebilmesi igin
oncelikle temel bilesenler analizi yapilmaktadir. Analiz sonuglarina gore; (1) likidite, (2)
sermaye yeterliligi, (3) bilango yapisi, (4) aktif kalitesi ve (5) gelir-gider yapisi baglaminda
5 faktor tespit edilmistir. Sonug itibariyle, analize dahil edilen toplam degisken sayist 21
olup, bu degiskenler ait olduklar1 faktorii yiiksek bir oran ile agiklamaktadirlar. Analiz
sonucunda ortaya c¢ikan 5 faktoriin toplam varyansin yaklasik %73’linii agikladigi

goriilmektedir.

Sonrasinda ise, bu faktorler finansal performansin bagimsiz degisken olarak ele
alindig1 ¢oklu regresyon analizine tabi tutulmaktadir. Regresyon analizi sonuglarina gore,
likiditenin finansal performansi negatif; gelir-gider yapisinin ise finansal performansi pozitif

yonde etkilemektedir. Modele dahil edilen sermaye yeterliligi, bilango yapisi ve aktif kalitesi
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degiskenlerinin ise finansal performans iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi

bulunmamaktadir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bankacilik sisteminin gelisebilmesi i¢in bilgilerin
daha agik sunulmasina ve denetlenme kapasitesine daha fazla 6nem verilmesine ihtiyag
duyulmaktadir. Bu dogrultuda finansal teknolojilerin tabana yayilmasi 6zellikle banka
misterilerinin yatirimlarini nasil yapacaklarina iligkin farkli yatirim araglarini tanimalarina
ve ellerindeki fonlarini degerlendirme olanaklarini bilmelerine neden olacaktir. Bankalarin
EFT (elektronik fon transfer) araciligiyla miisterilerine saglamis olduklar1 farkli
bankalararasi para transfer sistemi saat 17:00’a kadar aktifken bu saatten sonraki yapilan
islemler takip eden is gilini ilgili hesaplara ge¢gmektedir. Bankalar, FAST uygulamasini
devreye sokarak miisterilerine mevcut durumda 5.000TL’ye kadar para transferlerini aninda

hizl1 ve kolay bir sekilde yapmalari imkanini saglamaktadirlar.

Bankalar gelecege yonelik olarak da agik bankacilik islemleri, dijital miisteri
kazanimi (yiiz tarama, biometrik kullanimi), sézlesmelerin dijitale yiiklenmesi, miisterilerin
farkli kart islemlerini tek kart iizerinden gerceklestirmeleri gibi bazi planlamalar
yapmaktadir. Ag¢ik bankacilik islemleri, banka miisterilerinin farkli bankalardaki kredi
bor¢larin1 goérmelerine ve bu borglarini hem goriintiileyip hem ©6demelerine imkan
taniyacaktir. Glinimiizde kredi vade ve tutarlarindaki daralmalar kisilerin kart limitlerinin
arttirilmasina yol agmistir. Bu durum da bankalar1 kart kullanimlari vasitasiyla farkli kredi
tiirleri kullanmaya tesvik etmistir. Ornegin Ziraat Bankasi vasitastyla T.C. Tarim ve Orman
Bakanligi'nin (Bakanlik) 2023 yili biitgesinden 6denecek arpa, bugday, cavdar, yulaf,
tritikale ve ¢eltik (hububat) iiretimine yonelik mazot ve giibre desteklerinin (destek) 2023
yili 6deme takviminden 6nce banka aracilifiyla ayni olarak kullanilmasina yonelik 6243
saylli Cumhurbagkan1 Karar1 20.10.2022 tarihinde yayimlanmigtir. Bu kapsamda arpa,
bugday, cavdar, yulaf, tritikale ve celtik (hububat) iiretimi yapan ve 2022 iiretim y1l1 tarimsal
desteklemelerinden mazot ve giibre destegi (destek/destekler) almayr hak etmis olan
tireticilerin desteklerini 2022 yilindan itibaren mazot ve giibre aliminda kullanabilmesine
yonelik ‘‘Hububat Destekleme Avans Kredisi’’ uygulamaya konulmustur. Biitin bu
uygulamalar dogrultusunda bankalararasi rekabet artacak ve miisteri verimliligi

saglanacaktir.

Bankalarin finansal performanslarim1 artirabilmeleri icin bazi faaliyetlerde

bulunmalar1 gerekmektedir. Bunlar;
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e KOBI’ler desteklenmesi

e (Geleneksel bankacilik uygulamalarindan modiiler bankaciliga ge¢ilmeli
e Finansal inovasyon

e Bilgi giivenligi

o Elektronik bankacilik islemleri

e Dijital s6zlesmeler gibi faaliyetlerdir.

Kamu bankalarinin aktif kredileri hizla biiyiidiigiinden aktif kalitesinde 6nde yer
almaktadir. Ancak, bu bankalarin sube basina karliliklar1 azalmigtir. Bunun sonucunda kamu
bankalar1 zarar gérmiislerdir. Bankalar aktiflerini biiylitmelerine ragmen karliliklarini ayni

oranda arttiramamiglardir. Bunun temel nedeni sosyal kredilerin verilmesidir.

Calismada likiditenin finansal performansi negatif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
Bunun temel nedeni; bankalarin ellerine bulundurduklari nakdin bankaya gelir saglamamast
ve hatta bankalara maliyet yaratmasidir. Bankalar ellerindeki fazla likidi kredi
kullandiriminda bulunarak mudilerine fon saglayip karsiliginda faiz geliri elde ederek
karliliklarini arttirabilirler. Bankalarin bilangolarinda getirili / getirisiz aktifler ve maliyetli /
maliyetsiz pasifler yer almaktadir. Getirili aktifler; menkul kiymet, bankalar, para
piyasasindan alacaklar ve kredilerdir. Getirisiz aktifler; nakit, duran aktifler ve diger
kalemleridir. Maliyetli pasifler; mevduatlar, para piyasasina bor¢lar, alinan krediler, ihrag
edilen menkul kiymetler ve sermaye benzeri bor¢lardir. Maliyetsiz pasifler ise; diger pasifler
ve Ozkaynaklardir. Bankalarin likit varliklart sube kasalar1 (nakit), bankalar ve para

piyasasindan alacaklar hesaplaridir.

Ersoy ve Aydin (2018), calismalarinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin 2005-
2015 donemlerine ait verilerini kullanarak likidite diizeyini hangi makroekonomik ve
bankaya 6zgii faktorlerin etkiledigini arastirmiglardir. Panel veri analiz teknikleriyle yapilan
calismada tespit edilen ampirik bulgular sonucunda, bankalarin sahip olduklar likit varlik
diizeyi ile aktif kalitesi, banka sermayesi ve mevduat diizeyleri arasinda pozitif yonlii ve
istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulmuslardir. Ayrica, banka biiyikligi ile likidite

diizeyi arasinda ters-U seklinde dogrusal olmayan bir iliskinin varligini tespit etmislerdir.

Bankalarin sahip oldugu likit varlik diizeyini belirleyen faktorleri tespit etmek
amaciyla literatiirde yapilan c¢alismalar dogrultusunda, ozellikle diinyada ve iilkemiz
piyasalarinda ortaya ¢ikan ve tiim diinya ekonomilerini etkileyen Krizlerin ardindan

bankalarin likidite durumlar1 daha fazla 6nem kazanmistir. Bankalar finansal sistem {izerinde
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fonlarin tahsis edilmesine aracilik ettiginden iilke ekonomilerine katkilart g6z Oniinde
bulunduruldugunda, bankalarin sahip olduklari likidite diizeyinin yeterliligi diizenleyici
otoriteler ve ulusal/uluslararas1 yatirimcilar tarafindan sorgulanmaktadir. Bankalarin bir
taraftan likidite yetersizligi sonucunda ortaya ¢ikacak riskler, diger taraftan da likit varlik
bulundurmanin maliyetlerini dikkate alarak, risk ile karlilik arasinda optimal dengeyi

saglayacak sekilde likit varlik bulundurmalar1 gerekmektedir.

Bankalar getirili aktiflerinden faiz geliri elde ederler. Maliyetli pasiflerine ise faiz
gideri 6derler. Kredilerden, menkul degerlerden ve para piyasalarindan alinan komisyonlar;
mevduata 6denen, alinan kredilere 6denen, ihra¢ edilen menkul kiymetlere 6denen ve diger
faiz giderleri. Faiz dis1 gelirleri; gayri nakdi kredilerden (teminat mektuplari, akreditifler ve
kabul kredileri) alinan komisyonlar ve bankacilik hizmetlerinden alinan net {icret ve
komisyon geliri, istirak ve bagli ortaklardan alinan temettii, doviz pozisyonu — doviz alim /
satim iglemleri — menkul kiymet alim / satim islemleri — tiirev iglemlerinden ticari kar zarar
ve diger faaliyet gelirleri elde ederler. Faiz dis1 giderleri (menkul kiymet alim / satim
islemleri, tiirev islemler) ise faaliyet giderleridir. Biitiin bunlarin sonucunda bankalar faiz /
faiz dis1 gelir — gider dengesini bulurlar. Net faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler bankalarin

karlarinin kalitesini belirler.

BDDK 2022 6. Ay raporuna gore; bankacilik sektoriiniin gelir tablosunda net faiz
geliri 285 milyar TL olarak gerceklesmistir. Haziran 2022 dénemi itibariyla Tiirk Bankacilik
Sektoriinlin donem net kar1 169 milyar TL'dir. Bankacilik sektoriiniin 2022 yil1 2. ¢eyrek
donemi igerisindeki toplam faiz gelirleri 307 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Bankacilik
sektorliniin 2022 yil1 2. ¢eyrek donemindeki donem net kari, bir onceki ¢eyrege gore 42,7
milyar TL artis gostermistir. Haziran 2022 donemi itibariyla, toplam kredi tutarinin 3.864
milyar TL’si Tiirk parasi kredilerden, 2.414 milyar TL’si yabanci para kredilerden

olusmaktadir.
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